SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI
KINO POLSKA TV SPOLKA AKCYJNA
W ROKU 2010

Warszawa, 22 kwietnia 2011r.



Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

1.1. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$é jednostki, jakie nastapily w roku

obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Niewatpliwie najistotniejszym wydarzeniem z punktu widzenia Kino Polska TV S.A. (zwana dalej ,,Spotka” Iub
,»Emitentem”) w 2010 roku byla decyzja o wprowadzeniu jej na rynek regulowany i przeprowadzeniu
zwiazanych z tym procedur. Przygotowanie do tego procesu rozpoczg¢lo si¢ od podjgcia przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Kino Polska TV Sp z 0.0. w dniu 5 lipca 2010r. uchwaty o przeksztatceniu
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Nastgpnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 25 pazdziernika 2010 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji serii B, z wylaczeniem praw poboru oraz uchwal¢ o ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie akcji serii A i B oraz
praw do akcji serii B.

W konsekwencji tych decyzji, Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie dnia 12 kwietnia 2011r.

1.2. Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.

W roku 2011 Spoétka planuje uruchomienie nowych kanalow telewizyjnych pod markami Kino Polska

i FilmBox. Produktami suplementarnymi do flagowego kanatu Kino Polska majg by¢ kanaty Kino Polska
Muzyka oraz wymagajacy pod katem produkcyjnym i kapitatowym - kanal Kino Polska HD. Nowymi,
zapowiedzianymi kanatami z grupy FilmBox beda: FightBox — po§wigcony szeroko rozumianym sztukom walki,
FashionBox — tematyka mody oraz ActionBox — nastawiony na filmy akcji. W 2010 roku Spotka rozpoczeta juz
prace produkcyjne nad tymi kanatami. W obrebie wewnetrznym na poczatku 2011r. Spotka rozpoczeta
restrukturyzacj¢ pod katem budowy korporacyjnej struktury zarzadczej. Jako, ze niezwykle istotnym elementem
struktury Spétki jest segment techniczny, w tym wiasnie obszarze rozpocze¢to oraz planuje si¢ istotne zmiany.
Najwazniejsza inwestycja w tym zakresie polegata bedzie na utworzeniu archiwum dlugoterminowego, szybko
dostepowego, jednego dla wszystkich zasobow Spotki (filmow, programoéw autorskich, zwiastundw, innych
elementéw auto-promoc;ji itd.), w miejsce istniejacych obecnie wielu archiwow. Centralne archiwum przyspieszy
prace nad produkcja programu telewizyjnego, wyeliminuje cz¢$¢ pracy ludzkiej, zmniejszy ilos¢ duplikatow, a
zwigkszy bezpieczenstwo zasobow Spotki i wydajnos¢ pracy. Spotka zamierza takze stworzy¢ system
monitoringu, ktory umozliwi szybkie reagowanie na zaklocenia jakosci nadawanego sygnalu, a takze
wprowadzi¢ automatyzacje¢ kontroli jako$ci oraz automatyzacj¢ renowacji materiatdw emisyjnych. Ponadto
Spoétka zamierza unowocze$ni¢ oraz rozbudowaé systemy emisyjne programéw FilmBox, a takze rozbudowaé
macierze produkcyjne w sieci i poszerzy¢ istniejaca sie¢ $Swiattowodowa (sie¢ doprowadzajaca do wezla
emisyjnego). Rownie waznym elementem tych zmian bedzie implementacja w 2011r. opartego na architekturze
klastrowej systemu automatyzacji postprodukcji i produkcji kontentu emisyjnego. Bedzie to najwigksze
wdrozenie tego typu systemu w Polsce i niewatpliwie jedno z najwigkszych w Europie Centralnej. System ten
pozwoli na istotne zunifikowanie wszystkich czynno$ci zwigzanych z produkcja kanalow tematycznych przy
jednoczesnym ograniczeniu kompetencji ludzkich do absolutnego minimum. W praktyce pozwoli to Spotce na

istotne zwolnienie zasobow i przekierowanie ich na inne obszary dzialalnosci technicznej jak Kontrola Jakosci,



Kontrola Emisji, IT. Spoétka w chwili obecnej (kwiecien 2011r.) wdraza tez bardzo rygorystyczne, oparte na
korporacyjnych wzorcach amerykanskich procedury obrotu informacjami elektronicznymi zmierzajace do
istotnej i glebokiej kontroli ich przeptywu w obrgbie wszystkich zarzadzanych sieci teleinformatycznych.
Rownolegle Spotka ma zamiar rozszerza¢ wspotprace serwisowa z obecnymi krajowymi oraz zagranicznymi
dostawcami rozwigzan teleinformatycznych i emisyjnych, ugruntowujac swoja pozycje na lokalnym rynku
telewizyjnym jako obecnie najwigkszy w kraju beneficjent technologicznych rozwigzan emisyjnych segmentu
'All In The Box'.

1.3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Spotka nie prowadzi dziatan zwigzanych z dziedzing badan i rozwoju.

1.4. Informacje o aktualnej sytuacji finansowej.

Spotka za 2010r. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 47 291 tys. zt. Zysk netto wypracowany

w roku 2010 wynosi 9 017 tys. zt. Zgodnie z prognoza sporzadzona przez Spotke na rok 2011 i sprawdzona

przez bieglego rewidenta Spotki przychody za sprzedazy powinny ksztattowaé si¢ na poziomie 80 957 min zt.,

a zysk netto na poziomie 12 173 tys. zt.

1.5. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentujq, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarta zadnej transakcji nabycia lub zbycia akcji wlasnych.

1.6. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach lub zakladach.

Spotka w roku 2010 oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania nie posiada oddzialow i zaktadow.

1.7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklocen przeplywow Srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie byla narazona na ryzyko zwigzane ze zmiang cen majacych istotny

wplyw na zaktocenie przeptywow srodkoéw pienigznych, co mogloby rzutowaé na utrate ptynnosci finansowe;.

Spotka przy zakupach ustug, materialow i towaréw stara si¢ negocjowac ich ceny.

Emitent posiada kredyty biezace i krotkoterminowe, ktore sg sptacane na biezaco.

1.8. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywow Srodkéw pienieznych oraz

utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Spotka nie stosuje instrumentow finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen i ryzyka kredytowego.



b) przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana

jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Spotka nie stosuje metod zarzadzania ryzykiem finansowym.
1.9. Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien Srodowiska
naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu

finansowym.

Gltowne wskazniki finansowe Spotki ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok 2010
Rentownos$¢ majatku 32,81%
Rentownos¢ kapitalu wtasnego 56,79%
Rentownos¢ netto sprzedazy 19,07%
Rentownos¢ brutto sprzedazy 23,17%
Wskaznik ptynnosci [ 1,65
Wskaznik ptynnosci 11 1,64
Wskaznik ptynnosci 111 0,06
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami w dniach 57,14
Stopien sptaty zobowigzan w dniach 4491
Wskaznik ogoélnego zadluzenia 0,26
Pokrycie zadtuzenia kapitatami wtasnymi 2,89
Pokrycie aktywow trwatych kapitatami statymi 1,17
Trwato$¢ struktury finansowania 0,75

Zatrudnienie w Spétce w porownaniu do roku 2009 wzrosto o 47%. Bylo to spowodowane intensywnym

rozwojem Spotki. W roku nastegpnym przewidziane jest utrzymanie wzrostu zatrudnienia na podobnym

poziomie.
01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
Zarzqd 2 2
Dyrekcja (dot. dziatow) 16 11
Dzial administracji 4 3
Dzial kanatow TV 28 18
Inni specjalisci 0 0
Razem 50 34

Zagadnienia $rodowiska naturalnego nie dotycza Spotki.



2.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego.

01.01.2010 - 01.01.2009 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wybrane dane finansowe 31.12.2010 -31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
w PLN w EUR
1 Przychody ze sprzedazy 47291 459,53 35184 356,23 11 941 383,11 8564 421,46
11 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 232 736,04 7510 152,20 2 836 334,63 1 828 088,26
III [ Zysk brutto 10 957 150,20 7209 796,80 2766 747,52 1754 977,07
IV | Zysk netto 9017 085,32 6074 481,16 2276 869,26 1478 623,52
Zysk netto przypisany
Akcjonariuszom Jednostki
V | Dominujacej 9017 085,32 6074 481,16 2276 869,26 1478 623,52
VI Aktywa razem 27 444 969,26 20 754 877,62 6930 022,79 5052 061,15
Zobowigzania i rezerwy na
VII | zobowigzania 7058 507,83 9385501,51 1782 316,45 2284 577,55
VII [ Zobowiazania dlugoterminowe 263 655,77 1 848 684,38 66 574,70 449 998,63
X Zobowiazania krotkoterminowe 6 794 852,06 7536 817,13 1715741,75 1 834 578,92
X [ Kapitatl wlasny 20386 461,43 11 369 376,11 5147 706,34 2 767 483,60
XI [ Kapitat zaktadowy 987 000,00 987 000,00 249 223,54 240 251,20
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
XII | operacyjnej 7851 602,94 5953 600,06 1982 577,82 1 449 199,18
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
XIII | inwestycyjnej (7560 291,46) (4196 170,37) (1909 019,89) (1021 413,36)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
XIV [ finansowej (252 983,43) (1450 546,87) (63 879,87) (353 085,75)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
XV [ na koniec okresu 355 448,05 317 120,00 89 752,81 77 191,96
XVI | Liczba akcji (liczba) 9 870 000,00 9 870 000,00 9 870 000,00 9 870 000,00
Zysk netto na 1 akcj¢ zwykta
przypisany Akcjonariuszom
XVII | Jednostki Dominujgcej w PLN/EUR 0,91 0,62 0,23 0,15
3. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych

w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoSci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o

nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez

niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju

dzialalno$ci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Jedna z pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym sa aktywa finansowe w wysokos$ci 4 mln. zt. Sklada

si¢ na to fakt, iz w roku 2010 Spotka zakupita 1 271 000 akcji serii Al, uprawniajacych do 65,21% glosow na
WZ Stopklatka S.A. i od 3 grudnia 2010 r. sprawuje kontrole nad Stopklatka S.A.

Warto$ci niematerialne i prawne na dzien bilansowy w kwocie 10.949,49 tys. PLN obejmujg aktywa bedace

wilasnoscia Spotki. Wartosci niematerialne i prawne obejmuja licencje o nieograniczonym okresie uzytkowania

w kwocie 7.125,09 tys. PLN, licencje o ograniczonym okresie uzytkowania w kwocie 3.212,92 tys. PLN

i pozostate w kwocie 611,48 tys. PLN.

Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych w kwocie 7.607,68 tys. PLN obejmowata glownie naleznosci z tytutu

dostaw 1 ustug od jednostek niepowigzanych 6.396,51 tys. PLN, naleznosci budzetowe w kwocie 893,77 tys.

PLN oraz pozostatych (kaucje, nalezno$ci od pracownikéow) w kwocie 317,39 tys. PLN.




4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie

narazony.

41 « Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia spotki

41.1. Ryzyko utraty koncesji / nieprzyznania koncesji po roku 2013

Dziatalno$¢ Spoiki opiera si¢ na posiadanej koncesji nr 296/2003-T na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy
satelitarnego kodowanego programu telewizyjnego pod nazwa Kino Polska, przyznanej Kino Polska TV Spolka
z ograniczong odpowiedzialno$cia przez KRRiT na czas okre$lony do 17 grudnia 2013 r. Koncesja na
rozpowszechnianie programu telewizyjnego przyznawana jest przez polskiego regulatora na czas okre$lony
10 lat.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze ewentualne niewypetnianie postanowien koncesji, w szczego6lnosci w zakresie
tresci programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, trwate zaprzestanie emisji programu — moga
spowodowac sankcje ze strony KRRiT (wezwanie do usuni¢cia naruszen, kary pieni¢zne w wysokosci do 50%
optlaty rocznej za uzywanie cze¢stotliwosci lub do 10% przychoddéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy lub
utrata koncesji).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT odméwi ponownego przyznania Emitentowi koncesji po okresie, na
jaki zostata ona pierwotnie wydana. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz warunki ponownie wydanej koncesji (lub
umow zwigzanych z koncesja, np. na wynajem transpodera, na ustuge nadawcza) beda mniej korzystne z punktu
widzenia Emitenta niz dla obecnie posiadanej koncesji. Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny

wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta.
4.1.2. Ryzyko nie przedluzenia uméw wspoélpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi

Podstawe przychodéw Emitenta stanowig optlaty, uiszczane przez operatorow telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programow telewizyjnych produkowanych / dystrybuowanych przez
Emitenta.

Emitent podpisal umowy na reemisj¢ programu Kino Polska z wszystkimi operatorami cyfrowych platform
satelitarnych oraz z 297 operatorami telewizji kablowych, w tym z wszystkimi najwigkszymi (10 najwigkszych
operatorow obejmuje 72% abonentow telewizji kablowych). Emitent podpisat umowy na dystrybucje programu
FilmBox ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i 107 operatorami telewizji kablowej. Emitent
podpisal umowy na dystrybucje pakietu programoéow FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform
satelitarnych i 78 operatorami telewizji kablowe;.

Czgs¢ umow z Operatorami przewiduje przychody ryczattowe, czes¢ uzaleznia wielko$¢ przychodow od
faktycznej liczby abonentdw programow Emitenta w danym miesigcu. Umowy z gléwnymi Operatorami zawarte
sq:

a) na czas od roku do trzech lat, z mozliwoscia wypowiedzenia umowy najwcze$niej trzy miesigce przed
uplywem pierwszego okresu umowy, przy czym jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana zostaje przedtuzona
automatycznie na kolejny czas okreslony

b) na czas nieokreslony zazwyczaj z trzy miesigcznym okresem wypowiedzenia.

Programy filmowe sg z punktu widzenia operatoréw atrakcyjnymi elementami oferty. Programy: Kino Polska
oraz FilmBox oferowane s3 przez Operatorow w pakietach programowych o stosunkowo niskich cenach,
natomiast pakiet FilmBox Premium, (na ktory sktadaja si¢ Filmbox Extra, Filmbox Family oraz Filmbox HD)
wymaga dodatkowej optaty.



Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia lub tez nie przedtuzenia na kolejne okresy jednej lub kilku umow
przez operatorow. Wypowiedzenie / nie przedtuzenie w szczegolnosci przez operatora o duzej liczbie abonentow
mialoby znaczny negatywny wpltyw na przychody i wyniki Emitenta. Spotka stara si¢ ograniczy¢ powyzsze
ryzyko konstruujac atrakcyjna ofert¢ programu telewizyjnego oraz negocjujac odpowiednie zapisy umow, w tym

warunki wypowiedzenia i przedtuzania umow.
4.1.3. Ryzyko pozyskiwania atrakcyjnych filmow

Program telewizyjny Emitenta Kino Polska zgodnie z warunkami koncesji, jest programem o charakterze
filmowym i dokumentalnym, sktadaja si¢ nan przede wszystkim filmy — fabularne, seriale, dokumentalne,
telewizyjne, kroniki filmowe, animacje dla dzieci i dla dorostych — polskie lub wyprodukowane z udziatem
polskich tworcow (rezyserow, scenarzystow, operatorow, kompozytoréw, scenografow itp.) lub / i aktorow.
Emitent nabywa prawa do emisji filméw od zewn¢trznych licencjodawcow, pewng cze$é elementdw programu
(programy autorskie, dotyczace polskiego filmu oraz elementy nawigacji i autopromocji) produkuje we wlasnym
zakresie. Zgodnie z wymogami koncesji nie mniej niz 70% czasu nadawania programu muszg wypehi¢ tak
zdefiniowane polskie filmy oraz audycje dotyczace tych filmow.

Filmy polskie stanowig od 80% do 90% programu Kino Polska. Wigkszos¢ filmoéw do programu Emitent
nabywa na podstawie krotkoterminowych (od miesigca do roku), zawieranych na biezaco umow licencyjnych na
jeden — kilka tytuldw. Zasob filméw polskich lub z udzialem tworcow / aktorow jest z natury rzeczy
ograniczony, a prawa do filmow pozostaja w gestii stosunkowo niewielkiego grona licencjodawcéw. Emitent od
lat wspolpracuje z gtdéwnymi, jak tez z niezaleznymi, licencjodawcami polskich filmow, zestawiajac atrakcyjny
dla odbiorcow program Kino Polska. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci Emitent nie bedzie
w stanie naby¢ atrakcyjnych filméw, odpowiadajacych profilowi programu telewizyjnego Emitenta oraz gustom
widowni, lub tez, ze wzro$nie koszt nabycia / wspottworzenia takich filmow. Opisane powyzej czynniki moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
Emitent dazy do zawierania dtugoterminowych uméw licencyjnych na szczegoélnie atrakcyjne filmy, pozyskuje
filmy od wielu licencjodawcow, organizuje konkursy dla mtodych tworcoéw oraz podejmuje wspotinansowanie
produkcji filmowe;j.

4.1.4. Ryzyko modelu biznesu

W latach 2003 — 2008 dzialalnos¢ gospodarcza Spotki koncentrowala si¢ wokot rozpowszechniania Kino Polska,
programu telewizyjnego o charakterze wyspecjalizowanym filmowym, dodatkowo zawg¢zonym wylgcznie do
filmow polskich lub z udzialem polskich rezyserow, aktorow, scenarzystow itp. Mozliwos¢ zwigkszania
przychodéw i wynikow dziatalnosci opartej na tak niszowym produkcie stosunkowo szybko napotyka bariere
nasycenia rynku. W roku 2009 Emitent zdecydowanie poszerzyt asortyment produktéw (i swoj rynek dziatania),
wprowadzajac do oferty dystrybucje programow telewizyjnych o profilu filmowym, przeznaczonych dla innych
nisz rynkowych (program FilmBox i pakiet FilmBox Premium).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedostosowania oferty programéw Emitenta do zmiany oczekiwan widzow
w przyszlosci, jak tez braku mozliwos$ci wprowadzenia do oferty kolejnych atrakcyjnych produktow w miarg
nasycania si¢ dotychczasowych rynkdéw. Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta.



4.1.5. Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnalu telewizyjnego

Emitent zaopatruje swoich klientow, operatoréw telewizji kablowych i operatorow satelitarnych platform
cyfrowych, w sygnal przekazujacy program telewizyjny Emitenta droga satelitarng. Sygnat dla kazdego
z programow jest zakodowany. Umieszczenie sygnatlu na odpowiednim satelicie telekomunikacyjnym,
zapewnienie odpowiedniej pojemnosci satelity oraz obstuge systemu kontroli dostgpu dla operatorow Emitent
powierzyt wyspecjalizowanym podmiotom. Na podstawie umowy licencyjnej z dnia 3 wrzesnia 2009 r. Canal+
Cyfrowy Sp. z o.0. $wiadczy Emitentowi ustuge nadawcza dla sygnatu programu Kino Polska. Na podstawie
umowy z dnia 1 wrzesnia 2010 r. spotka Canalt Cyfrowy Sp. z 0.0. $wiadczy Emitentowi ustuge nadawcza dla
sygnatu programow z rodziny FilmBox na terytorium Polski.

Istnieje ryzyko, ze mimo podpisanych umoéw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego / wielu programéw Emitenta przez operatoréw kablowych i / lub satelitarnych
lub tez przez ostatecznych widzow, w szczegdlnosci w przypadkach wadliwego dziatania lub uszkodzen
urzadzen lub sieci $wiattowodowych lub tez w przypadku dziatania sity wyzszej (katastrof naturalnych). Opisane
powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta.

Emitent stara si¢ zminimalizowaé ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do
produkcji i emisji programu telewizyjnego Emitenta wyposazone sa w szereg zabezpieczen, minimalizujacych
mozliwo$¢ wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii, w tym zabezpieczenie cigglosci dostaw energii
elektrycznej, odpowiedniej temperatury i wilgotnos$ci, dublowanie komponentéw serweréw emisyjnych, serwery
zapasowe, urzadzenie pozwalajace na zmiang zrodla sygnatu z doktadnoscig 1 klatki programu, urzadzenie
utrzymujace emisj¢ programu do 24 godzin po odlaczeniu od zrodta zawartosci programu, system tacznosci

operatora z weztami emisyjnymi.

4.1.6. Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Dziatalno$§¢ oraz rozwoj Emitenta sg uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia kadry zarzadzajacej oraz
pracownikow Emitenta.

Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego szczebla.
Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢ istotny
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta w branzy mediow telewizyjnych oraz dystrybucji praw z licencji do filméw wymaga
pozyskiwania i utrzymywania pracownikow ze specyficznym wyksztatceniem i do§wiadczeniem, ktorych podaz
na rynku polskim jest stosunkowo ograniczona. Ponadto na polskim rynku funkcjonuja przedsigbiorstwa
i holdingi z branzy mediéw, ktore z uwagi na skale dziatania kreuja popyt na pracownikow (szczegdlnie
specjalistow zajmujacych si¢ obsluga techniczna i przygotowywaniem programoéw) i moga oferowaé
korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia u Emitenta trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu
pracownikow niezbednych do prowadzenia dziatalnoSci, co przyczynié¢ si¢ moze do wzrostu ponoszonych przez
Emitenta kosztow zatrudnienia. Wzrost kosztow zatrudnienia moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy

rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.



4.1.7. Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnoéci Emitenta powoduje, iz znaczacy udziat w kosztach dziatalno$ci majg koszty ustug
obcych. Na ustlugi obce skladaja si¢: optaty licencyjne i dystrybucyjne, oplaty za specjalistyczne ushugi
dotyczace produkcji i dystrybucji programéw telewizyjnych oraz oplaty za réznego rodzaju typowe ustugi
$wiadczone dla przedsigbiorstwa.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkow handlowych jednej lub wielu ustug obcych, kupowanych
przez Emitenta, w szczeg6lnosci kosztow licencji. Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny
wpltyw na rentownos$¢ dziatalnosci, a dalej na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa

Emitenta.
4.1.8. Ryzyko dominujacego wpltywu gléwnego akcjonariusza na dzialania Emitenta

SPI International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiada 9 037 800 akcji Emitenta, co stanowi 91,57%
akcji 1 glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W zwiazku z oferta publiczng akcji serii B Spotki, udziat SPI
International Polska Sp. z 0.0. obnizy si¢ do 65,16%.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtdéwnego akcjonariusza nie beda zbiezne z interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegoélnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze glowny akcjonariusz
podejmie decyzje o zmianie kolejnosci realizacji strategii Emitenta, zmianie strategii Emitenta, czy tez zmianie
przedmiotu dziatania Emitenta. Przedmiotowe ryzyko moze wystapi¢, w szczegolnosci w zwiazku z faktem,
iz pan Piotr Reisch jest jednoczesnie prezesem zarzadu Emitenta jak rowniez prezesem zarzadu SPI International
Polska sp. z 0.0. Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, ze gtowny akcjonariusz bgdzie mogt wywiera¢ decydujacy wptyw na decyzje
Emitenta, w tym wplyw na decyzje dotyczace treSci uchwal podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.
Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sfer¢ stosunkow korporacyjnych z punktu

widzenia inwestoréw mniejszosciowych.
4.1.9. Ryzyko wspolpracy z At Media

Okoto 14% przychodow Emitenta za rok 2009 i 18 % przychodéw Emitenta za 2010 r. pochodzito z wpltywow
ze sprzedazy czasu reklamowego w programach telewizyjnych produkowanych / dystrybuowanych przez
Emitenta. Z uwagi na charakter programow Emitenta i ich udziat w ogladalnosci (tzw. programy tematyczne),
czas reklamowy w programach Emitenta oferowany jest reklamodawcom za posrednictwem
wyspecjalizowanego podmiotu — tzw. brokera / domu mediowego At Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na
podstawie dlugoterminowej umowy na sprzedaz czasu reklamowego. Obecna umowa zawarta zostala na okres
od 2 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2011 r. At Media specjalizuje si¢ w posrednictwie w sprzedazy czasu
reklamowego w tematycznych programach telewizyjnych, m.in. w programach o charakterze filmowym. Emitent
wspolpracuje z domem mediowym od 2005 roku.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zaprzestania lub pogorszenia wspotpracy z At Media Sp. z 0.0. w przysztosci lub
tez rozpoczgcia sprzedazy czasu reklamowego we wlasnym imieniu i na wiasny rachunek przez Emitenta.
Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki

i sytuacje finansowa Emitenta.



4.1.10. Ryzyko zwiazane z umowami dystrybucyjnymi dla programéw FilmBox

Od roku 2009 Emitent oferuje nowy produkt, ktéry szybko zyskuje znaczacy udziat w przychodach ogdtem
Emitenta: produkuje i dystrybuuje program FilmBox oraz pakiet FilmBox Premium (trzy programy: FilmBox
Extra, FilmBox Family i FilmBox HD). Przychody z dystrybucji i produkcji programow FilmBox osiagnety
43,6% przychodoéw ogoltem za rok 2009 Emitenta, za 2010 r. osiagnely 47,1%. W latach 2009 — 2010 Emitent
oferowat programy FilmBox operatorom telewizji kablowych i satelitarnych na podstawie ramowej umowy
o wspotprace z SPI International Polska Sp. z 0.0. (z dnia 17 grudnia 2008 r.), ktora zawarta stosowne umowy
z wlascicielami poszczegoélnych koncesji. SPI International Polska Sp. z o0.0. jest wigkszosciowym
akcjonariuszem Emitenta. Od dnia 1 stycznia 2011 r. Emitent dystrybuuje programy z rodziny FilmBox na
podstawie umowy z 1 wrzesnia 2010 roku, zawartej bezposrednio z wiascicielem koncesji, spotkg SPI TV Ltd.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz umowa ta nie zostanie przedtuzone na kolejny okres obowiazywania lub tez
wynegocjowane zostang nowe warunki handlowe mniej korzystne dla Emitenta niz dzisiejsze. Nie mozna takze
wykluczy¢ ryzyka, iz koncesjonariusz utraci jedna lub wigcej koncesje¢ z przyczyn, na ktére Emitent nie ma
wptywu. Opisane powyzej czynniki mogg mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacj¢ finansowg Emitenta.

42 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem spétki

4.21. Ryzyko konkurencji ze strony innych dostawcéw programéw wyspecjalizowanych filmowych
w ofercie operatoréw

Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynku, gdzie o ostatecznych odbiorcoéw ,,walczy” wiele programow
telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych, w rozdzielczo$ci
zwyklej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty produkcji
polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych producentéw. Ponadto konkuruje z Emitentem wielu nadawcow
programow telewizyjnych uniwersalnych, czyli o nie-filmowym charakterze, szczegdlnie widoczne jest to
w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skonczona przepustowos¢ lacza kablowego wymusza
ograniczenie oferty do kilkudziesieciu programéw, co pociaga za sobg regularng wymiang najmniej atrakcyjnych
programow w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy moga tez zadecydowac warunki tworzone przez
operatora, na ktore Emitent ma niewielki wplyw, takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych
podstawowych i dodatkowych, zawartos¢ pakietow w stosunku do ceny i do konkurencji, dostgpnos¢ sygnatu,
oferta dekoderow itp.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze mimo utrzymywania przez Emitenta atrakcyjnej oferty programu
telewizyjnego, konkurencja w segmencie programow o charakterze filmowym lub tez w calej branzy mediow
nasili si¢, co mogtoby spowodowaé zmniejszenie ogladalno$ci programéw Emitenta. Opisane powyzej czynniki

mogg mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowg Emitenta.
4.2.2. Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodéw Emitenta uzalezniony jest od zamoznosci ludnosci Polski (w szczegdlnosci ludnosci
wigkszych miast), ktéra zmienia si¢ w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentow,
poziomu kursu euro wobec zlotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
przedtuzajacego si¢ ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury gospodarczej nastgpi zmniejszenie

popytu na ustugi oferowane przez Emitenta, co wptynie negatywnie na jego wyniki finansowe. Opisane powyzej
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czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowsg

Emitenta.
4.2.3. Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ opiera si¢ glownie na korzystaniu z praw wiasnosci intelektualne;

i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Emitenta nie narusza on w swojej dziatalno$ci praw
wlasnosci intelektualnej osob trzecich. Nie moze on jednak wykluczy¢ przypadkow, w ktorych Emitent moglby
nieumyslnie naruszy¢ takie prawa. W zwiazku z tym, Emitent nie moze wykluczy¢, ze w takich przypadkach
zostang skierowane roszczenia z tego tytutu. Wynikiem takich roszczen mogtaby by¢ konieczno$¢ zaptacenia
odszkodowan. Taka sytuacja mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i dalszg perspektywe

rozwoju Emitenta.

4.2.4. Ryzyko zmienno$ci przepisow prawa, w szczegdlno$ci regulujacych dzialalno$¢ Emitenta jako

nadawcy telewizyjnego

W zwigzku z faktem, iz polski system prawny jest przedmiotem cz¢stych zmian, mogg one mieé¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz pociagaja za soba powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalno$ci
gospodarczej. W szczegdlnosci na dziatalno$¢ Emitenta moga mie¢ wplyw zmiany prawa regulujgcego
wykonywana dzialalnos¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisow wykonawczych do tej ustawy,
Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi, a takze zmiana aktow regulujacych dziatalno$¢ rynku kapitatowego w Polsce. Nowe
regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem
praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji
publicznej itp.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiaggane wyniki
i sytuacje finansowa Emitenta.

4.2.5. Ryzyko zmiany przepiséw lub interpretacji przepisow podatkowych i ubezpieczen spolecznych

System podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ duza zmienno$cig. Ewentualne zmiany dotyczace
opodatkowania dziatalno$ci gospodarczej zarowno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towarow
i ustug lub innych podatkéw mogg wplyna¢ negatywnie na prowadzong przez Spélke dziatalno$é i poziom
dochodow. Emitent narazony jest rowniez na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian interpretacji przepisow
prawa podatkowego wydawanych z przez organy podatkowe a majace wpltyw na dziatalno$é operacyjng oraz

wyniki finansowe Emitenta.
4.2.6. Ryzyko kursowe

Emitent ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego z programow telewizyjnych
w zwyczajowo przyjetej do tego typu umoéw walucie. Tym samym warto$¢ kosztow Emitenta narazona jest na
ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie zlotego wobec euro mogloby spowodowaé zmniejszenie
rentownosci programu Kino Polska oraz programéw z rodziny FilmBox Emitent nie stosuje instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Opisany powyzej czynnik moze mieé¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Emitenta.
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5. Informacje o stosowaniu ladu korporacyjnego

5.1. Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst

zbioru zasad jest publicznie dostepny

Spotka w roku 2010 nie byla zobowigzana do stosowania zbioru zasad tadu korporacyjnego. Nie mniej w
zwiazku z wprowadzenia akcji oraz praw do akcji Spotki na rynek podstawowy Gietdy Papierow Wartosciowych
w  Warszawie, Emitent zamierza stosowa¢ okre§lone zasady spotek publicznych okreslone

w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW”. Tre§¢ tych zasad opublikowana jest na stronie

internetowej Www.corp-gov.gpw.pl

5.2. Zakres, w jakim Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego, o ktérym
mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia, a takze w
jaki sposob spotka zamierza usunaé¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie

kroki zamierza podjaé, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszlosci.

Nie dotyczy Spolki, w zwiazku z faktem, iz zadne papiery wartosciowe Spotki nie byly w publicznym obrocie
w roku 2010.

5.3. Opis glownych cech stosowanych w przedsi¢ebiorstwie emitenta systeméw Kkontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spotka w 2010r. nie posiadata wyodrebnionej komorki zajmujacej si¢ system kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan finansowych. Kontrol¢ nad sporzadzaniem sprawozdan

finansowych posiadat Zarzad Spotki.

5.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie

glosé6w na walnym zgromadzeniu.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien 31.12.2010 1.

Udziat w ogdlnej
Liczba gltosow na
Udziat w kapitale liczbie gtosow na
Posiadacz akcji Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Walnym
zaktadowym (%) wz
Zgromadzeniu
(%)
SPI International zwykle na
A 9037 800 91,57 9037 800 91,57
Polska sp. z 0.0. okaziciela
zwykle na
Piotr Reisch A 693 500 7,03 693 500 7,03
okaziciela
zwykle na
Bogustaw Kisielewski A 138 700 1,40 138 700 1,40
okaziciela
LACZNIE: 9 870 000 100,00 9 870 000 100,00
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5.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartoSciowych, ktore daja specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosciowe ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne nad Spotka.

5.6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okre$lonej czeSci lub liczby gloséow, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy
spolki, prawa Kkapitalowe zwiazane z papierami wartoSciowymi sa oddzielone od posiadania

papierow wartosciowych.

Nie istniejg papiery wartosciowe co do ktdrych istniejg ograniczenia co do wykonywania prawa glosu.

5.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papierow

warto$ciowych emitenta

W dniu 15.03.2011 r. SPI International Polska sp. z o. o., Piotr Reisch oraz Bogustaw Kisielewski zawarli
umowy w sprawie czasowego ograniczenia zbywalno$ci 1 ustanowienia blokady akcji serii A. Zgodnie z trescia
umo6w SPI International Polska sp. z o. 0., Piotr Reisch oraz Bogustaw Kisielewski zdeponowali posiadane akcje
serii A na ich rachunkach papieréw wartoSciowych biura maklerskiego, ktére dokona blokady tych akcji.
Blokada, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim begdzie obowigzywata przez okres 6 miesigecy od dnia pierwszego
notowania akcji Spotki na GPW. SPI International Polska sp. z o. o., Piotr Reisch oraz Bogustaw Kisielewski
beda mogli zby¢ posiadane akcje serii A w okresie obowiazywania blokady, jedynie w ramach transakcji

pakietowych w rozumieniu Regulaminu GPW i wylacznie na rzecz funduszy inwestycyjnych.

5.8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien,

w szczeg6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z §11 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad sktada si¢ z nie mniej niz dwoch i nie wigcej niz pigciu 0sob,
w tym Prezesa, oraz pozostalych czlonkow Zarzadu. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na
zewnatrz. Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu z innym
cztonkiem Zarzadu lub prokurentem tgcznie. Cztonkdéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sa powotywani na trzyletnia kadencje.

Czlonkowie zarzadu Spoftki nie posiadajg szczegolnych uprawnien w zakresie emisji lub wykupu akcji.

5.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spéiki emitenta.

Zmiana statutu Emitenta nastepuje wedlug zasad okreslonych w kodeksie spotek handlowych tj. poprzez

uchwale¢ walnego zgromadzenia Spotki.

5.10. Spos6b dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie

wynikaja wprost z przepiséw prawa.

13



Zgodnie z art. 402' KSH walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogloszenie dokonywane na
stronie internetowej spotki oraz w formie raportu biezacego — zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie.
Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia. Art. 4022
okresla zakres tresci ogloszenia o walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Powinno zawiera¢ co najmniej datg,
godzing i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad, a takze precyzyjny opis procedur
dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu. W szczegodlnosci ogloszenie
powinno zawiera¢ informacje dotyczace nastgpujacych zagadnien:

1) Prawo akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakltadowego moga zada¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest
obowiagzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem walnego
zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje
W sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia (art. 401 §2 KSH).

2) Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia - na podstawie art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy
co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszac
spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spotka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Statut zgodnie z art. 401 § 6 KSH moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do zglaszania spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projektow uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujacych
mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Statut Emitenta nie zawiera takich postanowien.

3) Prawo akcjonariusza do zglaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas walnego zgromadzenia - na podstawie art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy jest uprawniony do
zglaszania podczas walnego zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad.

4) Sposob wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, w tym w szczegdlnosci formularze stosowane
podczas glosowania przez pelnomocnika, oraz sposob zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej o ustanowieniu pelnomocnika.

5) Mozliwo$¢ 1 sposob uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej,

6) Sposob wypowiadania si¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej,

7) Sposéb wykonywania prawa glosu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektroniczne;j

8) Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, ktory zgodnie z art. 406' KSH przypada na 16 dni
przed datg walnego zgromadzenia i jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

9) Informacj¢, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami

spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a takze:
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10) Wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa walnym zgromadzeniu moze uzyskac
pelny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli
nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spéiki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia Iub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

11) Wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

Zgodnie z art. 402° § 1 kazda spotka publiczna obowigzana jest prowadzi¢ wiasng strong internetowa
i zamieszczac na niej od dnia zwotania walnego zgromadzenia:

1) ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia,

2) informacj¢ o ogodlnej liczbie akcji w spotce i liczbie glosoéw z tych akcji w dniu ogloszenia, a jezeli akcje sa
réznych rodzajow, takze o podziale akcji na poszczegodlne rodzaje i liczbie glosow z akcji poszczegoélnych
rodzajow,

3) dokumentacj¢, ktora ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub droga korespondencyjna,
jezeli nie sg one wysylane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika lub droga korespondencyjna
z przyczyn technicznych nie mogg zostaé¢ udostgpnione na stronie internetowe;j, spotka publiczna wskazuje na tej
stronie sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spotka publiczna wysyta formularze
nicodptatnie pocztg kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie.

Formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika lub droga korespondencyjna
powinny zawiera¢ proponowang tre$¢ uchwaly walnego zgromadzenia i umozliwiac:

1) identyfikacj¢ akcjonariusza oddajacego glos oraz jego pelnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo
glosu przez pelnomocnika,

2) oddanie glosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 KSH,

3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy glosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktorym

glosowaé ma petnomocnik.

Zgodnie z §20 Statutu Emitenta uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglgdna wickszoscig glosow
waznie oddanych, chyba Zze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduja warunki surowsze. Uchwaly
Walnego Zgromadzenia w nastgpujacych sprawach wymagaja kwalifikowanej wigkszosci trzech czwartych
gloséw oddanych:

1) umorzenie akcji w przypadku, o ktorym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spotek handlowych,

2) nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych,

3) potaczenie Spotki z inng spotka w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu spotek handlowych.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie
poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spotek handlowych wymagaja
czterech piatych glosoéw oddanych. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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5.11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Zarzad Spoiki zostat powotany w momencie zarejestrowania przeksztatcenia Kino Polska TV Sp. z 0.0. w spotke
akcyjna tj. w dniu 25 sierpnia 2010 r. Zarzad zostat powolany na okres 3 lat.
W okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Piotr Reisch Prezes Zarzadu

Bogustaw Kisielewski Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad zarzadu Spoéiki nie ulegt
zmianie.
Rada Nadzorcza zostata powotana w momencie zarejestrowania przeksztatcenia Kino Polska TV Sp. z 0.0. w

spotke akcyjng tj. w dniu 25 sierpnia 2010 r. Rada Nadzorcza zostata powotana na okres 3 lat.

W okresie od 25 sierpnia 2010 r. do 1 pazdziernika 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Loni Farhi Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stacey Sobel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Skrzyp Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej

Teresa Elwertowska Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 1 pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwale o odwotaniu ze
sktadu Rady Nadzorczej pani Teresy Elwertowskiej i powotaniu do Rady Nadzorczej pana Witolda Adamka, z
chwila podjecia uchwaty.

W okresie od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:

Loni Farhi Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stacey Sobel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Skrzyp Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Adamek Czlonek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. w dniu 6 kwietnia 2011 r. odwotalo Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki pana Piotra Skrzypa z pelnionej funkcji. Jednocze$nie na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. w dniu 6 kwietnia 2011 r. powotalo pana Piotra
Orlowskiego.

W okresie sprawozdawczym poza zarzadem i radg nadzorcza nie dziataty u Emitenta zadne komitety.

Rada Nadzorcza w okresie od dnia 25 sierpnia 2010 r. (tj. od dnia powstania rady nadzorczej) do 31.12.2010 r.
nie miala zadnych formalnych posiedzen i nie podje¢ta Zadnych uchwat. Wykonywata funkcje nadzoru poprzez
indywidualne zapytania zwigzane z biezaca dziatalnoscia Spotki.

Zarzad prowadzit biezaca dziatalno$¢ zgodnie z uprawnieniami przewidzianymi w kodeksie spotek handlowych

oraz Statucie Spoiki.
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6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl¢dnieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okre$leniem:
przedmiotu postepowania, wartos$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna wartos$é stanowi odpowiednio co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowiazan oraz wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ i nie tocza, w odniesieniu do Emitenta i jego spolek zaleznych zadne
postepowania przed organami administracji publicznej, postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore spetniaty
powyzej wskazane kryteria.

Spoltka pragnie jedynie wskaza¢, iz w dniu 22 kwietnia 2010 r. Emitent ztozyl wniosek do Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji o wyrazenie zgody na przeniesienie uprawnien wynikajacych z koncesji Nr 296/2003 — T
z dnia 18 grudnia 2003 r. na Kino Polska TV S.A. w zwiazku z planem przeksztatcenia Kino Polska TV

Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. W wyniku przeprowadzonego postepowania w dniu 20 lipca 2010 r. Krajowa Rada
Radiofonii i Telewizji wydata zgod¢ na przeniesienie praw z koncesji uzyskanej przez Kino Polska TV Sp. z o.0.
na rzecz Kino Polska S.A. oraz zwolnita Spdétke z obowigzku uzyskiwania zgody na zmiang struktury

wlascicielskiej.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow, towardw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym.

Spotka dziata w branzy mediow, produkuje i dystrybuuje 5 programow telewizyjnych o charakterze filmowym
(Kino Polska, FilmBox, FilmBox Extra, FilmBox HD i FilmBox Family), w tym 3 programy w segmencie
Premium. Spélka przygotowata kolejne 3 programy z segmentu premium (FilmBox Action, FightBox
i FashionBox) i planuje nastgpne (Kino Polska HD, Kino Polska Muzyka).
Produkty Spotki obejmuja:

- program telewizyjny Kino Polska (produkcja i sprzedaz na podstawie koncesji),

- program telewizyjny FilmBox 1 pakiet programow FilmBox Premium (produkcja i dystrybucja na

podstawie umow),

- czas reklamowy w programach telewizyjnych Kino Polska i FilmBox,

- dystrybucja licencji dot. filméw (w tym video on demand),

- wydawnictwa DVD poswigcone filmowi polskiemu,

- produkcja programéw autorskich, dotyczacych §wiata polskiego filmu,

- koprodukcja filméw dokumentalnych, krotkometrazowych i fabularnych.
W roku 2010 Spotka uzyskata przychod na poziomie 47,29 min zt. Z tytutu dzialalnosci emisyjnej Spotka
uzyskata przychod w wysokosci 35,04 mln zt. co w poréwnaniu do 2009r. zwigkszyta o obrot o 25,89%. Z tytutu

dziatalnosci reklamowej Spotka uzyskata przychoéd w wysokosci 8,59 mln zt. co w pordwnaniu do 2009r.
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zwigkszyta o obrot o 73,81%. Z tytulu dziatalnosci sprzedazy praw Spotka uzyskata przychod w wysokosei 1,26
min z}. co w porownaniu do 2009r. zwigkszyta o obrot o 5,34%. Spotka w drugiej potowie 2010r. rozpoczgta
dystrybucj¢ filméw na polu VOD i uzyskata z tego tytutu przychéd w wysokosei 1,18 min zt. Spétka w roku
2010 uzyskuje przychody glownie z dziatalnosci emisyjnej 74,10 % rocznych przychodow jak i dziatalnosci
reklamowej 18,16%. W 2009r. dzielnos¢ emisyjna wynosita 79,11%, a reklamowa 14,05%.

8. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy
lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogéltem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem.

Gtownymi odbiorcami produktéw Spotki sg operatorzy telewizji kablowej i operatorzy cyfrowych platform
satelitarnych, ktorzy udostepniaja sygnat swoim abonentom (gospodarstwa domowe). Do odbiorcéw pozostatych
produktow Spoiki zaliczajg si¢: posrednik udostepniania czasu reklamowego (tzw. dom mediowy), inni nadawcy
telewizyjni, operatorzy ushugi video on demand , osoby fizyczne (nabywcy wydawnictw DVD) za
posrednictwem firmy dystrybucyjne;j.

Glownym rynkiem zbytu jest rynek krajowy, na ktory przypada 99,90% przychodow Spoéitki, 0,10% to rynek

zagraniczny:
Rok 2010 Polska Europa Razem
Przychod ogdtem 47 245 645,77 45 813,76 47291 459,53

Spotka érednio w 2010r. posiadata 271 odbiorcow. Srednia liczba abonamentéw w roku 2010 z tytutu
dzialalnos$ci emisyjnej wynosita 9135 tys. Gtéwni odbiorcy Spoétki, ktérych udziat w przychodach stanowi co
najmie 10% przychodow sprzedazy ogdtem:

- Canat + Cyfrowy Sp. z 0.0. — 27,42% przychodow sprzedazy ogdtem,

- ITINEOVISION Sp z 0.0. — 19,40% przychodow sprzedazy ogétem,

- At Media Sp. z 0.0. — 15,38% przychodow sprzedazy ogotem,

Spotka nie jest powigzana z powyzszymi kontrahentami.

Glownym rynkiem zaopatrzenia w materialy, towary i ustug jest rynek krajowy. W Spoétce wspotpracuje
z wieloma dostawcami.

Glowni dostawca Spolki, ktorych udziat w przychodach stanowi co najmie 10% przychodow sprzedazy ogétem:
- Canat + Cyfrowy Sp. z 0.0. — 28,43%

- SPI International Polska Sp. z 0.0. — 21,90%

Spotka nie jest powigzana z Firma Canal + Cyfrowy Sp. z 0.0., natomiast Firma SPI International Polska

Sp. z 0.0. jest gtdwnym udzialowcem Spoiki.

9. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnoSci emitenta, w tym znanych emitentowi

umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia,

wspolpracy lub kooperacji.

Na podstawie przedmiotowej umowy SPI TV Ltd. udzielita na rzecz Emitenta wylacznej licencji na reemisje,

kazdego z nastgpujacych programéw telewizyjnych: FilmBox, FilmBox Extra, FilmBox Plus, FilmBox HD,
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FilmBox Family , FilmBox Action HD, FashionBox, FightBox, DocuBox, StarBox, Erox HD, Eroxx, Eroxxx wraz
z prawem udzielania sublicencji operatorom kablowym, satelitarnym lub dzialajacych z wykorzystaniem innych
technik transmisji lub reemisji (IPTV, Internet). Licencja udzielona Emitentowi zostala przyznana na terytorium
Polski. Za zgoda Stron umowy, licencja moze zosta¢ rozszerzona w przysztosci na inne programy SPI TV Ltd.
Strony jednoczesnie uzgodnity, iz okres od dnia podpisania umowy do dnia 31.12.2010 r. bedzie okresem
testowym, a wynagrodzenie z tytutu licencji bgdzie ptatne dopiero od 1 stycznia 2011 r. SPI TV Ltd. posiada
wlasciwg licencj¢ na rozprowadzanie wskazanych powyzej programdéw i zobowigzato si¢ do utrzymania
stosownych licencji oraz zezwolen przez caty okres trwania umowy. Dodatkowo zgodnie z umowa SPI TV Ltd.
ponosi petng odpowiedzialno$é wobec Emitenta za szkody jakie moglyby by¢ wyrzadzone w zwiazku z brakiem
licencji lub naruszeniem praw autorskich lub innych przez SPI TV Ltd. Emitent zobowigzany jest do
zapewnienia aby emitowane programy przez operatorow mialy odpowiednia jako$¢ zgodnie ze specyfikacja
techniczng dostarczong przez SPI TV Ltd. oraz w sposob kodowany. Retransmisja programow powinna
nastgpowaé w cato$ci bez naruszania ich integralnosci. Z tytulu niniejszej umowy SPI TV Ltd. przyshugiwaé
bedzie optata licencyjna ustalana co miesiagc w oparciu o przychody osiagni¢te przez Emitenta od operatorow
kablowych, satelitarnych oraz dziatajacych z wykorzystaniem techniki reemisji w Internecie pomniejszone o
uzgodnione koszty dystrybucyjne programéw oraz inne koszty, w tym marketingu, reklamy, dystrybucji sprzetu.
Umowa zostala zawarta na czas okreslony 5 lat. W przypadku braku wypowiedzenia jej na 6 miesi¢cy przed jej
wygasnigciem ulega ona automatycznemu przediuzeniu na kolejny 5 letni okres. Emitentowi przystuguje prawo

rozwigzania umowy za 90 dniowym okresem wypowiedzenia w kazdym czasie trwania umowy.

Umowa z SPI TV Ltd. z dnia 1 wrze$nia 2010 r. (z data wejScia w zycie 01.01.2011 r.)

Na podstawie przedmiotowej umowy strony okreslity zasady wspotpracy w zakresie przygotowania programow

telewizyjnych przez Emitenta na rzecz SPI TV Ltd. Przygotowywanie programéw odbywaé si¢ bedzie wedtug
$cistych instrukcji SPI TV Ltd. i pod jej kontrola. W szczego6lnosci Emitent w ramach umowy zobowiazany jest
do przygotowywania odpowiednich wersji jezykowych programéw SPI TV Ltd., przygotowywania grafiki do
programow, przygotowywania traileréw programoéw, przygotowywania propozycji w zakresie zawartosci
programow oraz propozycji ramowki programdow, sprawdzania zawartosci programéw pod katem ich zgodnosci
z posiadang licencja. Strony jednocze$nie uzgodnity, iz okres od dnia podpisania umowy do dnia 31.12.2010 r.
bedzie okresem testowym, a wynagrodzenie z tytutu ustug Swiadczonych przez Emitenta bedzie ptatne dopiero
od 1 stycznia 2011 r. W ramach umowy SPI TV Ltd. jest odpowiedzialna za pozyskanie zgodnie z prawem
wszelkich praw do materialow wykorzystywanych w programach, jak rdwniez za zgodne z prawem nadawanie
swoich programow. Emitent na podstawie przedmiotowej umowy przenosi wszelkie prawa autorskie do grafiki,
traileréw i innych materialow przez niego przygotowanych na rzecz SPI TV Ltd. Z tytutlu $wiadczonych ustug
przez Emitenta otrzymywac bedzie wynagrodzenie miesigczne w wysokosci poniesionych kosztow w zwiazku z
przygotowaniem programow powiekszonych o ustalony procent. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 5 lat.
W przypadku braku wypowiedzenia jej na 6 miesigcy przed jej wygasnigciem ulega ona automatycznemu

przedtuzeniu na kolejny 5 letni okres. Emitentowi przystuguje prawo rozwigzania umowy za 90 dniowym

okresem wypowiedzenia w kazdym czasie trwania umowy.

Na podstawie przedmiotowej umowy strony ustality zasady 1 warunki przesytu sygnatu programéw SPI TV Ltd.
przez Emitenta. Emitent w szczegoélnosci zobowigzany bedzie do rozpowszechniania sygnalu z siedziby
Emitenta do wiasciwych punktéw odbioru sygnatu, do kompresji i kodowania sygnatu programéw oraz innych
technicznych czynnosci okreslonych w umowie. Strony jednoczes$nie uzgodnity, iz okres od dnia podpisania
umowy do dnia 31.12.2010 r. bedzie okresem testowym, a wynagrodzenie z tytutu ustug $wiadczonych przez

Emitenta bedzie ptatne dopiero od 1 stycznia 2011 r. Ustugi $wiadczone przez Emitenta wymagaé beda
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wspolpracy z firmami telekomunikacyjnymi i innymi dostawcami ustug - na co SPI TV Ltd. wyrazita zgode. SPI
TV Ltd. posiada wtasciwa licencj¢ na rozprowadzanie swoich programéw i zobowigzalo si¢ do utrzymania
stosownych licencji oraz zezwolen przez caty okres trwania umowy. Dodatkowo zgodnie z umowa SPI TV Ltd.
ponosi petng odpowiedzialno$§¢ wobec Emitenta za szkody jakie moglyby by¢ wyrzadzone w zwiazku z brakiem
licencji lub naruszeniem praw autorskich lub innych przez SPI TV Ltd. SPI TV. Ltd. zobowigzane jest do
dostarczenia do Emitenta materiatdbw emisyjnych nie pdzniej nie na 3 dni przed emisja w formie i o parametrach
uzgodnionych przez strony. Emitent za§ zobowigzany jest do nadawania sygnalu w sposob ciagtly,
nieprzerywany i o jakosci przyjetej dla tego rodzaju programow. Z tytutu $wiadczonych ushug przez Emitenta
otrzymywac bedzie wynagrodzenie miesigczne w wysoko$ci poniesionych kosztow w zwiazku z przesytem
sygnatu programow powigkszonych o ustalony procent. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony 5 lat.

W przypadku braku wypowiedzenia jej na 6 miesigcy przed jej wygasnigciem ulega ona automatycznemu
przedtuzeniu na kolejny 5 letni okres. Emitentowi przyshuguje prawo rozwigzania umowy za 90 dniowym

okresem wypowiedzenia w kazdym czasie trwania umowy.

Umowa z dnia 1 wrze$nia 2010 r. z Canal + Cyfrowy sp. z 0.0.

Umowa zawarta w dniu 1 wrzesnia 2010 r. pomi¢dzy Emitentem a Canal + Cyfrowy Sp. z o.0. (,,Canal+”).
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad 1 warunkow zgodnie z ktérymi Canal+ udostgpnia na rzecz Emitenta
odpowiednia pojemno$¢ satelitarng na potrzeby transmisji i $wiadczy ustugi transmisji sygnalu programéw
FilmBox, FilmBox Extra, FilmBox Family, FilmBox HD. W ramach swoich ustug Canal + zapewnia kompresj¢
cyfrowa sygnalu, system kontroli dost¢pu, transmisj¢, pojemnos$¢ satelitarna, umieszczenie sygnatu na satelicie
wykorzystywanym przez Canal + do rozprowadzania programéw oraz ustuge SMS dla wskazanych przez
Emitenta systemow telewizji kablowych (aktywacja i dezaktywacja kart). Na podstawie niniejszej umowy
Canal+ $wiadczy rowniez ustugi kodowania sygnatu programéw Emitenta w celu umozliwienia odbioru sygnatu
przez innego operatora satelitarnego. W celu umozliwienia $wiadczenia ustug okreslonych w umowie Emitent
zobowigzal si¢ dostarczaé¢ sygnal programow w sposob nieprzerwany i ciggly do stacji nadawczej Canal +.

Z tytulu $wiadczonych ushug Canal + przystuguje miesigczne wynagrodzenie ryczaltowe. Umowa zostala
zawarta na czas oznaczony. Canal + moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku utraty
przez Emitenta prawa do dystrybucji programéw oraz w przypadku gdyby ktorekolwiek o$wiadczenie

i zapewnienie zawarte w umowie a dotyczace Emitenta okazatoby si¢ nieprawdziwe.

Umowa podstawowa z dnia 1 lutego 2010 r. z Cinephil France S.A.S.

Umowa zawarta w dniu 1 lutego 2010 r. pomigdzy Emitentem a Cinephil France S.A.S. (Licencjodawca). Na
podstawie przedmiotowej umowy Licencjodawca udzielit Emitentowi niewytacznej licencji na eksploatacje,

z prawem sublicencji na tytuty okreslone w zataczniku B do umowy na polu Video on Demand Licencja zostala
udzielona na terytorium Polski na okres wskazany dla poszczegdlnych tytutdéw w zalaczniku B, z prawem
nieograniczonej liczby udostgpnien tytulow dla abonentow Emitenta. Licencjodawca zobowiazal si¢ dostarczyé
kazdy tytul w polskiej wersji jezykowej ze Sciezka lektorska lub dubbingowa albo w wersji oryginalnej

z polskimi napisami. Dodatkowo Licencjodawca udostgpni Emitentowi wszelkie materialy dodatkowe
(zwiastuny, opisy, postery) dotyczace udostepnionych tytutdéw bez dodatkowego wynagrodzenia. Dostosowania
udostgpnionych materiatéw do wymogow technicznych nastapi na koszt Emitenta. Z tytulu zawartej umowy
Licencjodawcy przystuguje wynagrodzenia w wysokosci okreslonego w umowie procentu iloczynu ceny netto
udostgpnienia i liczby pobran kazdego z tytutéw. Umowa moze ulec rozwigzaniu za 30 dniowym

wypowiedzeniem ze skutkiem na koniec miesigca. Umowa zostata poddana prawu i sgdom polskim.
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Umowa sprzedazy akcji z dnia 31 maja 2010 1.

Umowa sprzedazy akcji zawarta pomi¢dzy Net Internet S.A. a Emitentem. Przedmiotem niniejszej umowy byto
nabycie przez Emitenta akcji spotki Stopklatka S.A. Na podstawie niniejszej umowy Emitent nabyt:

- 584 795 akcji spotki Stopklatka S.A. w pierwszej transzy oraz

- 292 398 akcji spotki Stopklatka S.A. w drugiej transzy.

W wykonaniu postanowien umowy sprzedazy akcji z dnia 31 maja 2010 r., w dniu 3 grudnia 2010 r. Emitent
dokonatl zaptaty na rachunek Net Internet S.A. z tytulu nabycia 393 807 akcji spotki Stopklatka S.A. (III
transza). Po nabyciu ostatniej transzy akcji Stopklatka S.A. udzial Emitenta w kapitale zakladowym oraz
w glosach na Walnym Zgromadzeniu wzrést do 65,21 %.

Umowa kredytu zaliczka z dnia 20 sierpnia 2010 r.

Umowa zawarta pomi¢dzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. a Emitentem. Na podstawie przedmiotowej
umowy bank udzielit Emitentowi odnawialnego limitu do maksymalnej wysokosci 2 000 000 zt. Celem kredytu
jest finansowanie nalezno$ci z tytutu wystawionych faktur VAT przystugujacych Emitentowi od swoich
kontrahentéw handlowych. Kredyt moze by¢ wykorzystywany przez Emitenta do dnia 31 lipca 2011 r. Bank
zobowiazany jest do przelewania na rachunek biezacy Emitenta 80% kazdej zaakceptowanej przez niego faktury
wystawionej przez Emitenta na rzecz podmiotéw zaakceptowanych uprzednio przez bank. Oprocentowanie
kredytu jest zmienne, ustalane na bazie stawki WIBOR 1M powigkszone o 3.5 p.p. marzy banku. Tytulem
zabezpieczenia mozliwych roszczen banku z tytutu przedmiotowej umowy, Emitent wystawit weksel wlasny
in blanco, udzielit bankowi pelnomocnictwa do dysponowania $rodkami pieni¢znymi na rachunku biezacym

Emitenta oraz ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 3 000 000 zt.

10. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych

dokonanych poza jego grupg jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Spotka nie posiadata w 2010r. tego rodzaju inwestycji.

11.  Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowiazek uznaje sie¢ za spelniony poprzez

wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym Spoétka, ani jednostki od niej zalezne nie zawarty Zzadnej transakcji z podmiotami

powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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12. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Spoétka w 2010r. posiada dwie umowy kredytowe podpisane z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Wartos¢ kredytu na dzien

bilansowy
Podmiot Waluta Wielkos¢ w ‘Warunki Termin Zabezpiecz
finansujacy kredytu kredytu/limitu walucie w zlotych oprocentowania splaty enia
WIBOR IM z
pierwszego dnia
Bank Polska Kasa danego weksel in
Opieki S.A. PLN do 2 000 000,00 - 1017 104,75 misiaca+3,5% 2011-07-31 blanco
WIBOR IM z
Bank Polska Kasa kazdego dnia weksel in
Opieki S.A. PLN do 2 000 000,00 - 878 034,18  +3,5% 2011-07-31 blanco
Razem kredyty i
pozyczki 1 895 138,93

13. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,

rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Spotka w 2010r. nie udzielita pozyczek jednostkom powigzanym jak i nie powigzanym.

14. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym pore¢czeniach i gwarancjach, ze

szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta.

Spotka w 2010r. nie udzielita i nie otrzymata porgczen i gwarancji jednostkom powigzanym.

Spotka posiada dwie gwarancje bankowe podpisane z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na zabezpieczenie
platnosci wynikajacych z umoéw najmu lokalu. Umowa nr 3/2010 na udzielenie gwarancji z dnia 30 czerwca
2010r. tytulem zabezpieczenia umowy najmu lokalu zawartej z Wola Info S.A. z dnia 27 maja 2010r. Umowa nr
3/2009 o udzielenie gwarancji z dnia 22 pazdziernika 2009r. tytulem zabezpieczenia umowy najmu lokalu

zawartej z Netia S.A.

15. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywéw 2z emisji papierow wartosciowych
w okresie objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoSci.

W okresie sprawozdawczym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 pazdziernika 2010 r. podjeto
uchwatg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B o kwote nie nizsza niz 0,10 zt i nie
wyzszg niz 400.000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 akcji i nie wigcej niz 4.000.000 akcji, o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje zostaly zaoferowane w drodze oferty publicznej na podstawie prospektu
emisyjnego zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 25 lutego 2011 r. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spolka nie wykorzystata srodkow pozyskanych z opisanej powyzej

emisji.
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16.  Objas$nienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcezesniej

publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognozy wynikow jednostkowych roku 2010.

17. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreSlenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania

tym zagrozeniom.

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta dokonano w oparciu o dane zamieszczone w sprawozdaniu

finansowym za rok 2010.

Struktura bilansu

Sumy bilansowe ulegaja systematycznemu zwigkszeniu z roku na rok, w 2010 nastapit 25% wzrost tej pozycji
w porownaniu z rokiem ubieglym. Pozycj¢ dominujaca w strukturze aktywow stanowia aktywa trwate (64%
aktywow ogotem), na ktore skladajg si¢ gtdownie Wartosci Niematerialne i Prawne, co wynika z dziatalno$ci
operacyjnej Emitenta oraz inwestycje zwigzane ze strategia w zakresie budowy grupy mediowej poprzez zakup
pakietu akcji spotki Stopklatka. W strukturze pasywow nastepuje systematyczny wzrost udzialu kapitatu
wlasnego w finansowaniu majatku Spotki. Wzrost kapitatow wlasnych jest gtlownie wynikiem zatrzymanych
zyskow z lat ubieglych. Stan zobowigzan ulega zmniejszeniu w 2010 roku o 25% w pordéwnaniu z rokiem
poprzednim, gtéwna pozycj¢ w tym obszarze stanowi kredyt w rachunku biezacym rozliczany w obrebie

miesigca.

Ocena rentownosci

Rentownos$¢ netto ksztaltuje si¢ na poziomie 19% jest wynikiem wzrostu przychodow w 2010 roku
w stosunku do roku ubiegtego o blisko 26%. Zwigkszenie przychoddéw nastgpito gtéwnie w wyniku dziatalnosci
emisyjnej poprzez wzbogacenie oferty programowej, dziatalnos¢ dystrybucyjna kanalow Filmbox oraz sprzedaz
czasu reklamowego. Rentowno$¢ aktywow jak i1 kapitatlow wiasnych ksztaltuje si¢ na wysokim poziomie —
odpowiednio 33% i 44%, co jest potwierdzeniem tendencji rozwojowych Spotki.

Ocena plynnosci

Wskazniki ptynnosci biezacej i przyspieszonej ksztaltujg si¢ na poziomie zblizonym do optymalnego i wynosza
1,39%. Spotka posiada zdolnos$¢ do terminowego regulowania swoich biezacych zobowiazan, Zagrozenie utraty
ptynnosci dla Spotki mogtoby wystapi¢ w przypadku braku regulowania naleznosci krotkoterminowych przez
odbiorcow. W celu przeciwdziatania zagrozeniu Spotka zawarta z bankiem prowadzacym jej rachunek biezacy
umowy, w wyniku ktérych jest w stanie pozyska¢ w krotkim terminie $rodki umozliwiajace wywigzanie si¢

z zaciagnigtych zobowigzan krotkoterminowych.

Ocena zadluzenia

Wskaznik ogdlnego zadluzenia ksztattuje si¢ na poziomie 25% i stanowi informacje o dobrej kondycji
finansowej Spolki i jej mozliwosci do samodzielnego finansowania majatku i biezacej dziatalnosci operacyjne;.
Udzial kapitatlow w finansowaniu majatku Spotki wzrasta z roku na rok. Emitent optymalizuje finansowanie
majatku poprzez mozliwos¢ korzystania z krotkoterminowego kredytu w rachunku biezacym. Sptata zobowiazan

nastgpuje przecigtnie co 55 dni co jest wynikiem wynegocjowanych z dostawcami termindw platnosci.
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Sytuacja finansowa Spotki jest dobra, Spoétka nie jest zagrozona utratg plynnosci finansowej, swoje
zobowiazania reguluje na biezaco. W przewazajacej czgsci majatek Spotki jest finansowany udziatem wiasnym,
przy czeSciowym finansowaniu kapitalem obcym jakim jest udzielony krotkoterminowy kredyt w rachunku

biezacym.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkoS$ci posiadanych Srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze

finansowania tej dzialalnosci.

Wplywy netto z emisji Akcji Serii B, po uwzglednieniu szacunkowych kosztow emisji w wysokos$ci okoto 1,66
min zt wyniosa okoto 38 min zt. Wptywy z emisji Akcji Serii B Spotka przeznaczy na realizacje 5 zadan,
planowanych na lata 2011-2012. W przypadku, gdyby wpltywy z emisji okazaly si¢ nizsze od zaktadanych lub
tez z innych powodow nie pokryly planowanych inwestycji, Zarzad Spotki nie wyklucza dodatkowego
finansowania kapitatem obcym (kredyt lub leasing). Srodki z emisji Akcji Serii B wykorzystane zostang na
(w kolejnosci od najwyzszego priorytetu, w zaleznosci od pozyskanych wplywow):

- utworzenie programu Kino Polska HD — ok. 7,0 — 14,0 mln zt,

- inwestycje w produkcje programéw z rodziny FILMBOX, kwota od 6,0 — 10,84 mlin zi,

- zakup infrastruktury technicznej (urzadzen i programow), kwota od 3,0 — 5,0 mln zt,

- utworzenie programu Kino Polska muzyka — ok. 2,0 — 3,5 mln zt,

- produkcja filmowa — ok. 2,0 — 5,0 min zt.
Spotka planuje rozpoczaC realizacje pieciu niezaleznych inwestycji niezwlocznie po uzyskaniu $rodkow

Z emisji.

Cel 1 - Uruchomienie programu Kino Polska HD — ok. 7,0 — 14,0 mln zt

Spotka jako nadawca programu Kino Polska, dostrzega zainteresowanie abonentow (widzoéw) oraz operatoroOw
uruchomieniem programu prezentujagCego dorobek polskiej kinematografii w jakosci High Definition (HD).
Dzigki upowszechnieniu si¢ nowej jakosci urzadzen odbiorczych (telewizory, komputery przystosowane do
prezentacji obrazu w wysokiej rozdzielczosci) i przesytowych coraz wigcej abonentéw decyduje si¢ na zakup
dodatkowych programow lub pakietow programéw w wersji HD. Spotka zamierza utworzy¢ / uruchomié
program Kino Polska HD, wykorzystujacy unikatowy i sprawdzony format programu Kino Polska,
a jednoczes$nie prezentujaCy polskie filmy fabularne, dokumentalne, animowane, niezalezne czy ulubione,
kultowe seriale w najlepszej jakos$ci, ktora odda najwierniej zamiar i wizj¢ ich tworcow. W tym celu Spotka
przeznaczy cz¢$¢ srodkow z emisji na pozyskanie filmow w jakosci HD, tj. zakup wysokospecjalistycznej ustugi
konwersji kopii filmowych do kopii w wysokiej rozdzielczo$ci, na bazie posiadanej biblioteki licencji.
W zaleznosci od stopnia zuzycia kopii konwersja jednego filmu stanowi wydatek okoto 100 — 200 tys. zt. Spotka
otrzymata od operatorow telewizji kablowych i satelitarnych wstgpne deklaracje wiaczenia projektowanego
programu Kino Polska HD do ich oferty.

Cel 2 - Inwestycje w licencje filmowe, kwota od 6,0 — 10,84 mln zt.

Spotka w 2009 r. z duzym sukcesem rozpoczgta oferowanie tematycznego programu filmowego FilmBox oraz
pakietu FilmBox Premium. Pierwszy rok dystrybucji przyniost dodatkowe 15,4 min zt wplywow z ww.
produktow, a pierwsze potrocze 2010 r. — 10,8 min przychodow z tego tytutu (w poréwnaniu do 8,0 min
w analogicznym okresie 2009 r.). W programach z rodziny FilmBox r6éznego rodzaju filmy pokazywane sa 24
godziny na dobe, w systemie premier i powtorek. Wyjatek stanowi FilmBox Family nadawany ok. 17 godzin na
dobe. Program FilmBox oferowany  jest  przez operatorow  telewizji kablowej

1 satelitarnej w pakietach o umiarkowanych cenach, natomiast FilmBox Premium oferowany jest za dodatkowa
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optatg jako ,,opcja”, ,pakiet dodatkowy” itp. Sposrod programéw o charakterze filmowym w ten sposdb
oferowane sa oprocz rodziny FilmBox tylko programy z rodziny Canal + oraz HBO. Programy typu premium
przyciagaja abonentdéw, prezentujac tytuly filméw bardziej atrakcyjne niz programy typu podstawowego.
Spolka, bazujac na wieloletnim do$wiadczeniu w dystrybuowaniu licencji filmowych na réznych polach emisji,
zamierza kupi¢ od licencjodawcow zagranicznych szereg atrakcyjnych licencji na nowe tresci programowe,
ktore nastepnie zaoferuje wiascicielom koncesji na poszczegolne programy FilmBox. Premierowe tytutu (filmy,
seriale)

z segmentu premium (o najwyzszej sile przyciagania widzow) podniosa atrakcyjnos¢ rodziny FilmBox,
a szczegolnie pakietu FilmBox Premium. Pozwoli to skuteczniej konkurowaé z innymi, nieustannie
zmieniajagcym si¢ programami o zainteresowanie abonentéw telewizji platnych, a w dalszej perspektywie

pozwoli to Spolce zwigkszy¢ rentownos¢ dystrybucji pakietu FilmBox Premium.

Cel 3 - Inwestycje w infrastrukture techniczng (urzadzenia i oprogramowanie), kwota od 3,0 — 5,0 mln zt

Spotka zamierza przeznaczy¢ czg$¢ Srodkow z emisji Akcji Serii B na rozbudowe wlasnego zaplecza
produkcyjnego na potrzeby programéw z rodziny FilmBox, a takze Kino Polska i nowotworzonych programow.
Najwazniejsza inwestycja w tym zakresie polegata bedzie na utworzeniu archiwum dlugoterminowego, szybko
dostepowego, jednego dla wszystkich zasobow Spotki (filmow, programow autorskich, zwiastundw, innych
elementéw auto-promoc;ji itd.), w miejsce istniejacych obecnie wielu archiwow. Centralne archiwum przyspieszy
prace nad produkcja programu telewizyjnego, wyeliminuje czgs¢ pracy ludzkiej, zmniejszy ilos¢ duplikatow, a
zwigkszy bezpieczenstwo zasobow Spotki i wydajnos¢ pracy. Spotka zamierza takze stworzy¢ system
monitoringu, ktory umozliwi szybkie reagowanie na zaklocenia jakosci nadawanego sygnalu, a takze
wprowadzi¢ automatyzacj¢ kontroli jako$ci oraz automatyzacj¢ renowacji materiatdw emisyjnych. Ponadto
Spotka zamierza unowoczes$ni¢ i rozbudowaé systemy emisyjne programéw Filmbox, a takze rozbudowaé
macierze produkcyjne w sieci i poszerzyC istniejaca sie¢ $wiattowodowa (sie¢ doprowadzajaca do wezta

emisyjnego).

Cel 4 - Program Kino Polska Muzyka — ok. 2,0 — 3,5 mln zt

Spoltka zamierza uruchomi¢ nowy program telewizyjny o profilu muzycznym, ktory prezentowat bedzie histori¢
polskiej muzyki rozrywkowej, poczawszy od okresu przypadajacego na uzyskanie przez Polske niepodleglosci
do wspotczesnych lat. Program oparty bedzie na formule dobrze przyjetej i sprawdzonej dla Kino Polska —
sentymentu do lat minionych. Spotka dokonata rozpoznania rynku w tym zakresie. W ocenie Zarzadu Spoftki
program Kino Polska Muzyka ma duze szanse na szeroka dystrybucje wsrod operatoréw telewizji kablowych
i satelitarnych.

Cel 5 - Produkcja filmowa — ok. 2,0 — 5,0 mln zt.

Srodki z tej transzy przeznaczone zostang na realizacje produkcji filmowych, w ktérych Spotka uczestniczy¢
bedzie jako koproducent, nabywajac dozywotnie licencje telewizyjne do wyprodukowanych tytulow. Spotka
uczestniczyla juz w takich projektach, ktore zostaly bardzo dobrze przyje¢te przez publiczno$é. Spotka
zrealizowal za kwotg 188,5 tys. zt krotkometrazowy film fabularny Hanoi — Warszawa, wg scenariusza
Katarzyny Klimkiewicz, ktéora wygrata konkurs scenariuszowy Spotki ,Mtode kadry” w roku 2008. Film
otrzymat Nagrodg¢ Specjalng Jury w Konkursie Mlodego Kina na 34. Festiwalu Polskich Filméw Fabularnych
w Gdyni (2009 rok) oraz zyskatl nominacj¢ do Nagrod Europejskiej Akademii Filmowej w 2010 r. Spotka
wspoétinansowata (wspotinansuje) produkcje filméw animowanych dla dzieci i dorostych, realizowanych przez
Studio Miniatur Filmowych oraz filmu ‘Prosta historia’ o miloéci w rezyserii Arkadiusza Jakubika, a w latach

wcezesniejszych Spotka uczestniczyta w produkcji filmow ‘Jasne bigkitne okna’ w rezyserii Bogustawa Lindy
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oraz ,Rozmowy noca’ w rezyserii Macieja Zaka. Dziatalno$¢ w zakresie produkcji filmowej umocni pozycje

Spotki w branzy, utatwiajac nabywanie atrakcyjnych licencji do nowych produkcji innych producentow.

19.  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnoS$ci za rok obrotowy,

z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Spotka w roku 2010r. nie odnotowata nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego

wypracowanej.

W obrebie wewnetrznym na poczatku 2011r. Spotka rozpoczgla restrukturyzacje pod katem budowy
korporacyjnej struktury zarzadczej. Jako ze niezwykle istotnym elementem struktury Spotki jest segment
techniczny, w tym wilasnie obszarze rozpoczg¢to oraz planuje si¢ istotne zmiany. Najwazniejsza inwestycja w tym
zakresie polegala bedzie na utworzeniu archiwum dlugoterminowego, szybko dostgpowego, jednego dla
wszystkich zasobéw Spoétki (filmoéw, programow autorskich, zwiastunow, innych elementow auto-promoc;i itd.),
w miejsce istniejacych obecnie wielu archiwow. Centralne archiwum przyspieszy prace nad produkcjg programu
telewizyjnego, wyeliminuje czgs¢ pracy ludzkiej, zmniejszy ilos¢ duplikatow, a zwigkszy bezpieczenstwo
zasobow Spotki 1 wydajnosé pracy.

Spoltka zamierza takze stworzy¢ system monitoringu, ktéry umozliwi szybkie reagowanie na zaktocenia jakosci
nadawanego sygnatu, a takze wprowadzi¢ automatyzacj¢ kontroli jakoSci oraz automatyzacj¢ renowacji
materiatow emisyjnych. Ponadto Spotka zamierza unowoczesni¢ i rozbudowaé systemy emisyjne programow
Filmbox, a takze rozbudowa¢ macierze produkcyjne w sieci i poszerzy¢ istniejgca sie¢ $wiattowodowg (sieé
doprowadzajaca do wezta emisyjnego).

Rownie waznym elementem tych zmian bedzie implementacja w 2011 roku opartego na architekturze klastrowej
systemu automatyzacji postprodukcji i produkcji kontentu emisyjnego. Bedzie to najwigksze wdrozenie tego
typu systemu w Polsce i niewatpliwie jedno z najwigkszych w Europie Centralnej. System ten pozwoli na istotne
zunifikowanie wszystkich czynno$ci zwigzanych z produkcja kanatéw tematycznych przy jednoczesnym
ograniczeniu kompetencji ludzkich do absolutnego minimum. W praktyce pozwoli to Spoice na istotne
zwolnienie zasoboéw i przekserowanie ich na inne obszary dzialalnosci technicznej jak Kontrola Jakosci,

Kontrola Emisji, IT.

W obrebie czynnikéw zewnetrznych kondycja i perspektywy rozwojowe Spotki w znacznej mierze zalezne sg
od postepujacej gwattownie w skali globalnej konwergencji kanatéw dystrybucji mediow. Rynek Polski na tej
ptaszczyznie bez watpienia nalezy do jednego z najdynamiczniej rozwijajacych si¢ rynkow §wiatowych zarowno
pod katem kapitatowy jak i technologicznym o wciaz niezagospodarowanych niszach i niewykorzystanym - co
jest rzadkoscig — potencjale gospodarstw domowych nie objetych telewizjg ptatng. Rozwazajac zagrozenia
i szanse ptynace z konwergencji mediéw cyfrowych, nalezy mie¢ na uwadze w duzej mierze perspektywy
rozwoju rynku Broadband. Eksperci przestrzegaja przed nadmiernym, ptyngcym z dobrej koniunktury,
optymizmem i wskazuja jako niekorzystne ignorowanie spodziewanych zmian na rynku. Zwlaszcza dla
operatorow kablowych najblizsze lata mogg okazaé si¢ czasem gwattownych zmian, gdyz moga oni zostaé

zmuszeni do poszukiwania nowych modeli biznesowych celem powstrzymania ekspansji operatorow telekomow
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oferujgcych za posrednictwem infrastruktury operatorow kablowych wlasne ustugi dodane. Na rynku
$wiatowym, zwlaszcza w USA zarysowana powyzej tendencja widoczna jest na przyktadzie ekspansji ustug
takich graczy jak np. Apple TV, Google TV czy Netlfix, ktore korzystajac z infrastruktury szerokopasmowe;j
operatorow sieci kablowych promuja wlasne, nowe rozwiazania hybrydowe takie jak np. HbbTV umozliwiajace
konsumpcj¢ tresci interaktywnych za pomoca zwyklego telewizora. Wg zréwnowazonych, w 'Starej Unii
Europejskiej’ do 2015 roku dostgp do internetu za pomocg telewizora bedzie miala polowa obecnych
gospodarstw korzystajacych z pay tv, blisko 60% bedzie miato komputer typu Tablet a ok 50% smartphone.
Nalezy zauwazy¢, ze kazde z tych urzadzen jest potencjalnym odbiornikiem TV. Uzycie urzadzen mobilnych jak
i 'tradycyjnych' telewizoréw do obioru kontentu video i1 ustug dodanych moze stac si¢ katalizatorem sukcesu dla
nieustalonych jeszcze uczestnikow rynku TV. Przyktadem tego typu ekspansji moze by¢ rosnaca pozycja
serwisow takich jak Amazon, Hulu, iTunes, YouTube i Netflix a takze ogloszony przez Waner Bros i Facebook
alians na ptaszczyznie dostawy kontentu video.

Dla Spotki przedstawione czynniki zewnetrzne sg niezwykle waznych wskaznikiem kierunkdéw rozwoju i obecne
dziatania rozwojowe koncertuja si¢ na budowaniu rozwigzan otwartych kontentowo, marketingowo

i technicznie, mozliwych do zaimplementowania w dowolnym kanale dystrybucji cyfrowe;j.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstvem emitenta

i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzenia przedsigbiorstwem

Spotki ani jego grupg kapitatowa.

22. Informacja o wszelkich umowach zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia

emitenta przez przejecie.

Czlonkowie zarzadu pelnig swoja funkcje w zarzadzie na podstawie powotania. Nie swiadczg w chwili obecnej
ustug na rzecz Emitenta lub podmiotow zaleznych na podstawie jakiejkolwiek umowy cywilnoprawnej lub
umowy o pracg. Brak jest jakichkolwiek umoéw okreslajacych $wiadczenia wyplacane na rzecz cztonkow

zarzadu, w przypadku rezygnacji lub w chwili rozwigzania stosunku pracy lub odwotania z zarzadu Emitenta.

23. Informacja o warto$ci wynagrodzen, nagréd lub korzySci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w Kkoszty, czy tez wynikaly
z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspélnik jednostki
wspolzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wiladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje si¢

za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.
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Wynagrodzenie czlonkdéw zarzadu uzyskane od Emitenta w 2010 roku ksztattowato si¢ w nastgpujacych sposob
(dane w PLN):

Wynagrodzenia Z tytulu Z tytulu umowy Z tytulu Dzialalno$¢
czlonkéw zarzadu powolania 0 prace premii, nagréd, gospodarcza
Piotr Reisch 220 804,00 0,00 0,00 0,00
Bogustaw 376 671,00 0,00 0,00 0,00
Kisielewski

Wynagrodzenie rady nadzorczej uzyskane od Emitenta w 2010 roku ksztaltowato si¢ w nastepujacych sposob
(dane w PLN):

Wynagrodzenia Z tytulu Z tytulu umowy Z tytulu Dzialalnos¢

Rady nadzorczej powolania 0 prace premii, nagréd, gospodarcza

Loni Farhi 1 000,00 0,00 0,00 0,00
Stacey Sobel 1 000,00 0,00 0,00 0,00
Krzysztof Szymanski 1 000,00 0,00 0,00 0,00
Witold Adamek 1 000,00 0,00 0,00 0,00
Piotr Robert Skrzyp 1 000,00 0,00 0,00 0,00

Pan Piotr Reisch nie uzyskal w roku 2010 jakiegokolwiek wynagrodzenia lub $wiadczen w naturze od spotki

zaleznej Emitenta, z tytutu $wiadczonych ustug.

Pan Bogustaw Kisielewski nie uzyskat w roku 2010 jakiegokolwiek wynagrodzenia lub §wiadczen w naturze od

spotki zaleznej Emitenta, z tytulu §wiadczonych ushug.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2010 nie otrzymywali od Emitenta jakiegokolwiek

wynagrodzenia lub $wiadczen w naturze.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2010 nie uzyskali od spotki zaleznej Emitenta jakiegokolwiek

wynagrodzenia lub §wiadczen w naturze.

24. OkreSlenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akeji (udzialow) emitenta oraz akcji
i udzialow w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych

i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan posiadania akcji Kino Polska TV S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien przekazania

niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Liczba akcji Warto$¢ Udziat w kapitale
nominalna

Piotr Reisch Prezes Zarzadu 693 500 69 350 zt 7,03 %

Bogustaw Kisielewski Cztonek Zarzadu 138 700 13 870 zt 1,41 %

Pan Piotr Reisch prezes zarzadu Emitenta posiada 21 udziatéw SPI International Polska sp. z 0.0. o tacznej

wartosci nominalnej 26 250 zt, co stanowi 0,43% udziatu w kapitale.
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Pan Loni Farhi — przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta posiada 15% Udziatéw w SPI UK Ltd, co stanowi
15% udziatu w kapitale.

SPI UK Ltd. jest spotka ktora posiada 100% kapitatu zaktadowego i gloséw w SPI International N.V. z siedziba
w Antylach Holenderskich. Spétka SPI International N.V. posiada 100% kapitatu zaktadowego i glosow
w Cooperative SPI International U.A. z siedziba w Holandii, ktéra to spotka posiada 99,17% kapitatu
zaktadowego i1 glosow w SPI International Polska sp. z 0.0. — wigkszosciowym wspdlniku Emitenta.

25. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy.

W dniu 15.03.2011 r. SPI International Polska sp. z 0.0., Piotr Reisch oraz Bogustaw Kisielewski zawarli umowy
W sprawie czasowego ograniczenia zbywalnosci i ustanowienia blokady akcji serii A. Zgodnie z tre§cig umow
SPI International Polska sp. z 0.0., Piotr Reisch oraz Bogustaw Kisielewski zdeponowali posiadane akcje serii A
na ich rachunkach papieréw warto§ciowych prowadzonych przez biuro maklerskie, ktore dokona blokady tych
akcji. Blokada, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim bedzie obowigzywata przez okres 6 miesigcy od dnia
pierwszego notowania akcji na GPW. SPI International Polska sp. z o.0., Piotr Reisch oraz Bogustaw
Kisielewski beda mogli zby¢ posiadane akcje Serii A w okresie obowigzywania blokady, jedynie w ramach

transakcji pakietowych w rozumieniu Regulaminu GPW i wylacznie na rzecz funduszy inwestycyjnych.
26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W Spélce nie ma programéw akcji pracowniczych.

27. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa,
wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub
naleznym za rok obrotowy odr¢bnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi
poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, uslugi doradztwa podatkowego,
pozostale ustugi.

Spotka zawarta umowe¢ z System Rewident Sp. z o0.0. o badanie i ocen¢ sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz przeglad poétroczny dnia 10 grudnia 2010r. Umowa ta obejmuje badanie
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres zakonczony 31 grudnia 2010r. oraz
przeglad potroczny jednostkowy i skonsolidowany za okres zakonczony 30 czerwca 2011r.

Spoltka zawarta umowe z Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0. o badanie
i oceng sprawozdania finansowego dnia 2 sierpnia 2010r. Umowa ta obejmuje badanie sprawozdania
finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2010r.

Spotka zawarta umowe z Instytut Studidéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy — Audyt Sp. z 0.0. o badanie
i ocen¢ sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF dnia 2 sierpnia 2010r. Umowa ta obejmuje badanie
sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF za okres zakonczony 30 czerwca 2010r.

Spoltka zawarta rowniez inne umowy z Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z
0.0. o0 $wiadczenie dodatkowych ushug zwigzanych z badaniem i1 weryfikacjg danych umieszczanych

w prospekcie emisyjnym.
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31.12.2010 31.12.2009
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 53 000,00 24 000,00
Przeglad i badanie potroczne sprawozdania finansowego 20 000,00 -
Inne ustugi pos§wiadczajace 84 540,00 -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
RAZEM 157 540,00 24 000,00

Warszawa, 22 kwietnia 2011 roku

Piotr Reisch - Prezes Zarzadu

Bogustaw Kisielewski - Cztonek Zarzadu
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