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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

branza medialna znajduje si¢ w stanie ciagltej ewolucji. Firmy, ktore chcg si¢ w niej utrzymac, musza dzi§ zmieniaé
si¢ wraz z nig. JesteSmy dumni, ze Kino Polska, startujace ponad 11 lat temu jako jeden z wielu niszowych kanalow
tematycznych, dzi$ jest duza grupa medialna, rozwijajaca nowe obszary dziatalnosci i wkraczajaca na coraz to nowe

rynki.

W branzy pay tv, wobec rosngcej konkurencji ze strony serwisdéw VoD i kolejnych kanatéw tematycznych — tylko
w 2014 r. powstato kilka nowych, kilka kolejnych wrodcito za§ od$wiezonych — naszym zdaniem najlepsze
perspektywy ma segment premium: kanaly oferujace unikalne i poszukiwane tresci, podane w spojnej, fatwo
identyfikowanej przez widza ofercie. Nasz najwazniejszy produkt premium, Filmbox Extra/Premium, w 2014 r.
zanotowal ponad 20-procentowy wzrost liczby abonentéw. Sukces odniost tez choéby wasko sprofilowany FilmBox

Arthouse, ktory wystartowat pod koniec 2013 r.

Na przeciwlegltym biegunie rynku znajduja si¢ bezptatne kanaty naziemne — i one rowniez majg przed sobg dobry
czas. Dlatego jednym z naszych najwazniejszych projektow ubieglego roku bylo uruchomienie Stopklatki TV,
kanatlu filmowego nadawanego w ramach naziemnej telewizji cyfrowej. Stacja stworzona przez Kino Polska TV
S.A., Stopklatke S.A. i Agore S.A. trafita w potrzeby widzoéw. Juz po pot roku funkcjonowania po raz pierwszy
osiagneta 1% $redniego miesigcznego udziatu w widowni z grupy komercyjnej (wiek 16-49). W niezaleznych
sondazach byta tez wymieniana jako jedna z najciekawszych w ofercie naziemnej. Widzimy tu duzy potencjat
wzrostu, zwlaszcza ze biblioteka kontentu Stopklatki TV wciaz jest przez nas rozbudowywana. Tworzac ten projekt,
udaje nam si¢ réwniez wykorzystywa¢ marketingow0 Synergi¢ wynikajaca z powigzania Stopklatki z mediami
grupy Agora.

Duzy wplyw na rynek maja oczywiscie innowacje technologiczne, takie jak rozwoj UltraHD/4K. To, co do
niedawna wydawato si¢ chwilowym trendem, okazuje si¢ odpowiadac na realng potrzebe odbiorcéw. Rosnie zatem
podaz sprzetu obstugujacego te technologie i, co rownie wazne, kontentu w takiej rozdzielczosci. Nasza Grupa
znaczaco si¢ do tego przyczynia: w 2014 r. dystrybuowana przez nas platforma VoD FilmBox Live we wspotpracy
z wiodgcym producentem telewizoréw, zaoferowata odbiorcom jedng z najwigkszych obecnie bibliotek filmow
UltraHD, dostgpnych na zadanie dla uzytkownikéw odbiornikéw 4K. To dopiero poczatek naszej pracy nad
wykorzystaniem technologii UHD. Spodziewamy si¢, ze przetomowym krokiem na tym polu bedzie potaczenie
najwyzszych rozdzielczo$ci z ustugami interaktywnymi i treSciami wykorzystujacymi urzadzenia mobilne (second

screen).

O wideo na zadanie mysli si¢ czesto jako o konkurencji dla telewizji, jednak w naszej strategii VoD jest doskonatym
uzupehieniem pozostatych tresci. Realizacjg tego modelu jest wspomniana platforma FilmBox Live, ktora tgczy
stale rozbudowywang bibliotek¢ VoD ze streamingiem na Zywo m.in. naszych liniowych kanatoéw filmowych.
To réwniez Swietne pole do wspoltpracy z partnerami spoza branzy medialnej. Bardzo pozytywnie oceniamy choéby
efekty naszego pilotazowego projektu z jednym z producentow FMCG: subskrypcje VoD to doskonate narzedzie
marketingowe. Inng tego rodzaju platforma, pozwalajaca na ciekawe projekty okotomedialne, jest uruchomiony

przez nas w 2014 r. kanat TV Okazje, teleshoppingowy startup o duzym potencjale rozwoju.
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Nowe projekty nie powinny jednak przestania¢ dobrych efektow naszej podstawowej dziatalnosci. W 2014 roku
Znaczaco poprawilismy wyniki ogladalnosci stacji Kino Polska Muzyka, pomimo rosnacej konkurencji
utrzymali$my liczbe ponad 8,3 min abonentow Telewizji Kino Polska, nasze kanaly filmowe znajduja nowych
odbiorcow nie tylko w Europie Srodkowej i Wschodniej, ale tez na rynkach afrykanskich. Kolejny intensywny rok
ma za sobg réwniez Cyfrowe Repozytorium Filmowe sp. z 0.0. specjalizujace si¢ w zarzadzaniu projektami

cyfrowej rekonstrukcji filmow.

Odzwierciedleniem sukcesow mijajacego roku jest rosngca EBITDA Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.
Dodatkowo, w zwiazku z dobra kondycja finansowa Spoiki i generowaniem przez nig gotdwki z dzialalnosci
operacyjnej, z przyjemnoscig zarekomendujemy Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyptate dla

Akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. dywidendy za rok 2014 w wysokosci 1 zt brutto na akcje.

Dzigkujac za Panstwa dotychczasowe zaufanie, wyrazam jednocze$nie nadzieje, ze w dalszym ciggu bedziemy

wspolnie budowa¢ wartos¢ Grupy Kino Polska TV S.A.

Zachecam do zapoznania si¢ z pelnym raportem z naszej dziatalnosci w roku 2014.

Z powazaniem

Bogustaw Kisielewski

Prezes Zarzadu Kino Polska TV S.A.
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Il. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ
KINO POLSKA TV SPOLKA AKCYJNA
W ROKU 2014

Warszawa, dn. 23 marca 2015r.
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Podstawa prawna: § 92 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem

cztonkowskim.

1 INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

11 Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnosé¢ Grupy Kapitalowej Kino Polska
TV S.A,, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

Wydarzenie

ROK 2014

styczen — 24 stycznia 2014 r. zawarta zostala umowa o wspolpracy pomigdzy spotkami
zaleznymi wowczas od Emitenta, tj. Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA oraz
Stopklatkg S.A. Na mocy przedmiotowej umowy Kino Polska Program Sp. z o.0.
SKA zobowigzata si¢ wzgledem Stopklatki S.A. do statego zarzadzania zakupami
licencji filmowych na potrzeby nalezacego do Stopklatki S.A. kanatu telewizyjnego
Stopklatka TV na zasadzie niewylaczno$ci 1 na ogolno§wiatowym terytorium.
Z tytulu wyzej opisanych ustug Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA przystuguje
ustalone na warunkach rynkowych wynagrodzenie w wysokosci udokumentowanych
bezposrednich kosztow zakupu licencji poniesionych przez te spolke w okresach
miesiecznych oraz stalej miesiecznej optaty ryczaltowej. Umowa zawarta zostata
na czas nieokreSlony kazda ze stron ma mozliwos¢ jej rozwigzania
z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Nie zawiera ona
postanowien dotyczacych warunku, terminu lub kar umownych, ktérych maksymalna
wysokos¢ moze przekroczy¢ 10% wartosci umowy lub rownowartos¢ 200 000 euro.
Jako kryterium uznania niniejszej umowy za znaczaca przyjeto fakt, ze jej taczna
szacowana warto§¢ w okresie pigciu lat moze przekroczy¢ kwote 10% kapitatow

wiasnych Emitenta (raport biezacy nr 2/2014);

luty — 18 lutego 2014 r. Spotka podpisata umowe dystrybucyjng z Filmbox International
Ltd. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka
zalezna od Spolki) na rzecz Emitenta licencji (wylacznej na terytorium Polski oraz
niewylgcznej w pozostatych krajach na ogoélnoswiatowym terytorium) obejmujacej
prawa do reemisji kanatéw filmowych marki FilmBox (na ktore Filmbox
International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwoscia udzielenia sublicencji
operatorom kablowym, satelitarnym lub dziatajacym z wykorzystaniem innych
technik transmisji i reemisji (,,Operatorzy”). Zgodnie z postanowieniami umowy
W zamian na nabyte prawa Spolka uiszcza na rzecz Filmbox International Ltd.
miesieczne oplaty licencyjne, ustalane w oparciu o przychody uzyskiwane przez

Emitenta od Operatorow, pomniejszone o ustalong na warunkach rynkowych marze
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oraz koszty agencji sprzedazy. Umowa zawarta zostala na okres 5 lat i po tym czasie
ulega przedtuzeniu na kolejny 5-letni okres, chyba ze jedna ze stron dostarczy drugiej
wypowiedzenie tej umowy co najmniej na 6 miesigey przed dniem jej wygasniecia.
Ponadto kazda ze stron ma mozliwo$¢ rozwigzania UmMoOwy Zz zachowaniem
90-dniowego okresu wypowiedzenia (0 zawarciu przedmiotowej umowy Emitent
informowat raportem biezagcym nr 4/2014);

19 lutego 2014 r. Kino Polska TV S.A. otrzymata postanowienie o dokonaniu w dniu
3 lutego 2014 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, rejestracji zmian w wysokosci
kapitalu zakladowego Emitenta oraz zmiany Statutu Spotki, wynikajacych z emisji
6.000.000 akcji serii C Kino Polska TV S.A. o wartosci nominalnej 0,10 z} jedna
akcja. Po dokonaniu powyzszych zmian kapital zakladowy Emitenta wynosi
1.982.140,40 zt i dzieli si¢ na 13.821.404 akcje zwykte na okaziciela serii A oraz
6.000.000 akcji serii C. Ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Kino Polska
TV S.A. wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 19.821.404
(Emitent informowat o tym fakcie raportem biezacym nr 5/2014);

Zwotanie na dzien 28 marca 2014 r., godz. 12:00 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki (raport biezacy nr 9/2014);

marzec

W zwigzku ze spelieniem w dniu 21 lutego 2014 r. warunkéw wskazanych
W umowie inwestycyjnej zawartej 22 lutego 2013 r. pomiedzy Emitentem a Agora
S.A., o ktorej Spotka informowata raportem biezgcym nr 11/2013, 12 marca 2014 r.
Agora S.A. przyjeta zlozong przez Emitenta w dniu 22 lutego 2013 r. nieodwotalna
wigzaca oferte sprzedazy 933.850 akcji Stopklatka S.A. (,,Akcje”). W konsekwencji
powyzszego 12 marca 2014 r. zawarta zostala umowa sprzedazy Akcji pomiedzy
Agora S.A. a Kino Polska TV S.A., na mocy ktorej Kino Polska TV S.A. zbyta na
rzecz Agory S.A. 933.850 akcji Stopklatka S.A. Obecnie Emitent posiada 933.851
akcji Stopklatka S.A. uprawniajacych do 933.851 glosow na walnym zgromadzeniu
Stopklatka S.A. i stanowiacych 41,04% ogolnej liczby gltosow w tej spotce(raport
biezacy nr 10/2014);

13 marca 2014 r. podpisana zostala trdjstronna umowa pomiedzy Kino Polska
Program Sp. z 0.0. SKA (podmiot zalezny od Emitenta) a ITI Neovision S.A.
i Canal+ Cyfrowy S.A. (,,Umowa”). Umowa ta zostala zawarta m.in. w zwiazku z
fuzja platform ,n” i ,Cyfra +” i stanowi kontynuacje obowigzujacych wczesniej
odrgbnych umoéw z ITI Neovision S.A. oraz Canal+ Cyfrowy S.A., dotyczacych
dystrybucji programu Kino Polska. Na mocy Umowy Kino Polska Program Sp. z o.0.
SKA (,Licencjodawcy”) udziela ITI Neovision S.A. i Canal+ Cyfrowy S.A.
odptatnej i niewylacznej licencji, obejmujacej m.in. prawo do wlgczenia programu
telewizyjnego pod nazwa: ,,Kino Polska” (dalej: ,,Program”) do oferty programowe;j
tych podmiotéw, udostepnianej zaréwno za pomoca kart dostepowych
przedptacanych, jak i na podstawie umoéw abonenckich, oraz udostgpniania Programu

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez platform¢ ,nct”, ,,n” i ,,Cyfra+”
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w systemie analogowym, cyfrowym, droga satelitarng (DTH), kablowg oraz poprzez
systemy IPTV. Licencjodawca wyraza rowniez zgod¢ na wilaczenie ,,Kino Polska”
do pakietow programow telewizyjnych oferowanych na terytorium Polski przez
Cyfrowy Dom Sp. z o.0. W zamian za wyzej opisane prawa Licencjodawcy
przystuguje ustalone na warunkach rynkowych miesigczne wynagrodzenie,
uzaleznione od pozyskanych zgodnie z Umowsg liczby abonentéw Programu.
Ponadto na mocy Umowy Canal+ Cyfrowy S.A. zobowiazuje si¢ do realizacji ustug
technicznych niezbednych do satelitarnego rozpowszechniania sygnatu Programu,
w zamian za miesieczng zryczaltowang optate, nieodbiegajacg od powszechnie
stosowanych stawek rynkowych. Umowa zostata zawarta na czas okre§lony do
31 grudnia 2016 r. Po uptywie niniejszego okresu Umowa bedzie automatycznie
przedtuzana na kolejne roczne okresy na tych samych warunkach — jezeli zadna
ze stron nie ztozy drugiej stronie wypowiedzenia Umowy, najp6zniej na 3 (trzy)
miesigce przed uplywem pierwszego 3-letniego okresu obowigzywania Umowy,
a w przypadku jej przedluzenia — przed uptywem kolejnych rocznych okresow
obowiazywania Umowy. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych warunku
i terminu lub kar umownych, ktérych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢ 10%
warto$ci umowy lub réwnowartos¢ 200.000 euro. Jako kryterium uznania Umowy
za znaczacg przyjeto fakt, Zze jej taczna szacowana wartos¢ w przewidywanym
okresie obowigzywania moze przekroczy¢ kwote 10% kapitatlow wlasnych Emitenta
(raport biezacy nr 11/2014);

28 marca 2014 r. Piotr Reisch ztozyl rezygnacje z pelienia obowiazkdéw Prezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 28 marca 2014 r. Ponadto w dniu 28 marca
2014 r., zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej Spotki, nowym Prezesem Kino Polska
TV S.A. zostal Bogustaw Kisielewski, dotychczasowy Cztonek Zarzadu Spotki. Piotr
Reisch nadal bedzie si¢ angazowal w dziatania Kino Polska TV S.A. jako cztonek jej
Rady Nadzorczej. W zwigzku z planami rozwoju Spolki za granica Rada Nadzorcza
podjeta takze decyzje o powotaniu na funkcj¢ Cztonka Zarzadu Kino Polska TV S.A.
Berka Uziyel (raport biezacy nr 12/2014);

28 marca 2014 r. miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, podczas
ktérego podjete zostaty uchwaty m.in. o odwotaniu Krzysztofa Szymanskiego
z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki (uchwata nie zawiera przyczyn
odwotania), a takze o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.
dwoéch nowych cztonkoéw: Berrin Avcilar i Piotra Reisch (raport biezacy nr 13/2014
i 14/2014);

kwiecien

11 kwietnia 2014 r. podpisany zostal aneks do umowy z dnia 28 listopada 2013 r.
dotyczacej nabycia praw do filméw w ramach licencji, zawartej pomiedzy
podmiotem wowczas zaleznym od Emitenta, tj. Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA
(,,Licencjobiorca”) a Cinephil France S.A.S. (,,Licencjodawca”), o ktorej Spotka
zawiadamiata raportem biezacym nr 59/2013. Przedmiotem niniejszego aneksu jest

zmiana sposobu finansowania nabytych przez Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA
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licencji o lacznej wartosci 7.900.073,80 USD, polegajaca na sfinansowaniu ich
w catosci ze $rodkow wilasnych Licencjobiorcy, platnych zgodnie z ponizszym
harmonogramem: kwota 2.900.073,80 USD w roku 2013, kwota 3.800.000,00 USD
w roku 2014, kwota 1.200.000,00 USD w roku 2015. W pierwotnym brzmieniu
umowa zaktadata, ze $rodki whasne Licencjobiorcy wynosi¢ beda 2.900.073,80 USD,
za$ 5.000.000 USD pochodzi¢ bedzie z przeznaczonego na ten cel kredytu
inwestycyjnego, jednakze w zwigzku z faktem, iz strony umowy wyrazily chec
roztozenia platnosci na raty, zarzad Licencjobiorcy uznal, Ze nie jest konieczne
ponoszenie przez t¢ spotke dodatkowych kosztow finansowania zewngtrznego.
Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie (raport biezacy 17/2014);

11 kwietnia 2014 r. zawarta zostala umowa pomiedzy Kino Polska Program
Sp. z 0.0. SKA (,KP Program”) a Filmbox International Ltd. (,,Filmbox”).
Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Kino Polska Program Sp. z 0.0 SKA
na rzecz Filmbox International Ltd. niewylgcznych praw do korzystania
z posiadanych przez KP Program licencji filmowych (na okreslonym w umowie
terytorium 1 przez czas trwania poszczegélnych licencji) w ramach oferty
programowej kanatow telewizyjnych, ktorych wiascicielem jest Filmbox, w zamian
za ustalone na warunkach rynkowych miesieczne zryczaltowane optaty. Umowa
zostata zawarta na okres 5 lat. Kazda ze stron ma mozliwo$¢ jej rozwiazania
z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedmiotowa umowa nie
zawiera postanowien dotyczacych warunku, terminu lub kar umownych, ktorych
maksymalna wysokos¢ moze przekroczy¢ 10% jej wartosci lub réownowartos¢
200 000 euro. Jako kryterium uznania umowy za znaczaca przyjeto fakt, ze jej taczna
szacowana wartos¢ w okresie 5 lat moze przekroczy¢ kwot¢ 10% kapitatow
wilasnych Emitenta. Zaréwno Kino Polska Program Sp. z o.0. SKA, jak i Filmbox
International Ltd., byty wowczas jednostkami w 100% zaleznymi od Emitenta (raport
biezacy 18/2014);

maj

15 maja 2014 r. Kino Polska TV S.A. poinformowala 0 zmianie prognozy
skonsolidowanego zysku EBITDA Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok
2014 przedstawionej w raporcie biezacym Spotki nr 28/2013. Prognoza
skonsolidowanego zysku EBITDA Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. przed
korekta: 55 mln zk. Prognoza skonsolidowanego zysku EBITDA Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. po korekcie: 42 min zi. Obnizenie prognozy zysku EBITDA
za rok 2014 jest w gléwnej mierze nastepstwem fuzji nct i zwigzanego z nig
odptywu cze$ci abonentow nowopowstatej platformy, co wptyngto na zmniejszenie
0 ok. 35% przychodéw Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A., pozyskiwanych
od tego kontrahenta. Ponadto w zwigzku ze znaczng konkurencjg ze strony kanatow
telewizyjnych rozpowszechnianych w ramach bezptatnej naziemnej telewizji
cyfrowej, odnotowano nizsze niz prognozowano przychody z emisji kanalow
filmowych marki FilmBox w Czechach (raport biezacy nr 19/2014);

15 maja 2014 r. Kino Polska TV S.A. poinformowata 0 zmianie polityki
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dywidendowej ogloszonej raportem biezacym nr 29/2013 r. Majac na uwadze
brzmienie art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,.k.s.h.”), zgodnie z ktorym
kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz
o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy, a jednocze$nie kwota
ta powinna zosta¢ pomniejszona o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty,
ktére powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe, taczna kwota, jaka Emitent moze przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy za rok 2013 wynosi 6.269.693,62 zt. Kwota przeznaczona do wyptaty
dywidendy za rok 2013 sklada si¢ z nastgpujacych sktadowych: 1) Zysk netto
Emitenta za rok 2013 w kwocie 3.458.236,10 zt; 2) Kapital zapasowy Emitenta
na dzien 31 grudnia 2013 r. w wysokos$ci 2.811.457,52 zt, powstaty z zyskow za lata
2007-2012, ktory zgodnie z przepisami moze by¢ przeznaczony do podziahu.
W przyjetej polityce wyplaty dywidendy w latach 2013-2014 Zarzad Kino Polska TV
S.A. zaktadal, ze kapitat zapasowy za lata 2003-2006, powstaly z wptat udzialowcow
w wysokosci 6.386.911,27 zt, w catosci bedzie mogt zosta¢ przeznaczony na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, co z przyczyn formalnych okazato si¢ niemozliwe.
Zarzad Emitenta rekomendowat na Walnym Zgromadzeniu Kino Polska TV S.A.
wylaczenie prawa do dywidendy za rok 2013 w stosunku do 6 min akcji serii C
Spotki nabytych przez Oblio International B.V w zamian za 100% udzialow
w Filmbox International Ltd. Dywidendg za rok 2013 objetych zostato 13.821.404
akcji Emitenta, a jej wysoko$¢ na jedng akcj¢ wyniosta 0,45 zt (faczna kwota
dywidendy 6.219.631,80 zt) — dzien wyptaty dywidendy: 14 sierpnia 2014 r. Ponadto
Spotka poinformowata, Zze bedzie rekomendowata wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. za rok 2014 w maksymalnej mozliwej kwocie,
wynikajacej z zysku osiggnietego przez Emitenta w roku 2014 oraz z odpowiednich

uregulowan kodeksu spotek handlowych (raport biezacy nr 20/2014);

czerwiec

2 czerwca 2014 r. Kino Polska TV S.A. otrzymata postanowienie o dokonaniu
w dniu 26 maja 2014 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, rejestracji zmian Statutu
Spotki w zakresie §11 ust. 4. Pierwotne brzmienie §11 ust. 4 Statutu Spotki:
»4. Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wigkszoscia gtosow. W przypadku rownosci
glosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu”. Obecne brzmienie §11 ust. 4 Statutu Kino
Polska TV S.A. jest nastgpujace: ,,4. Uchwaly Zarzadu zapadaja jednomyslnie”.
Powyzsze zmiany zostaly dokonane na podstawie uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Kino Polska TV S.A. z dnia 28 marca 2014 r. (raport
biezacy nr 25/2014);

2 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie pozytywnego
zaopiniowania wniosku Zarzadu Emitenta co do sposobu podziatu zysku Spotki za

rok 2013 w wysokosci 3.458.236,10 zt oraz zysku w kwocie 2.761.395,70 zt za lata
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ubiegle, w ten sposob, ze uzyskane zyski wyptacone zostana akcjonariuszom jako

dywidenda (raport biezacy nr 26/2014);

Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 30 czerwca 2014 r.,

godz. 11:00 (raport biezacy nr 27/2014);

30 czerwca 2014 r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska

TV S.A., podczas ktorego zostaly podjete m.in. nastgpujace uchwaty: w sprawie

zatwierdzenia sprawozdan za rok 2013, powolania cztonkéw Rady Nadzorczej

Spotki na kolejng kadencje oraz sposobu podziatu zysku zgodnie z wnioskiem

Zarzadu Emitenta, tj.

1) zysk netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
w wysokosci 3.458.236,10 PLN przeznaczy¢ do podziatu wérdd akcjonariuszy
Spotki poprzez wyplate dywidendy,

2) przenie$¢ z kapitatu zapasowego Spotki utworzonego z zysku za lata 2007-2012
kwotg 2.761.395,70 PLN i przeznaczy¢ do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki
poprzez wyptate dywidendy. W zwigzku z niniejszym Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki ustalito kwote w wysokosci 6.219.631,80 PLN jako kwote
tacznej dywidendy przeznaczonej dla akcjonariuszy Spotki (raport biezacy
nr 28/2014 i 30/2014);

lipiec

7 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki, dziatajac na podstawie § 17 ust. 1 pkt. 2-3
Statutu Kino Polska TV S.A., zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi, podjeta uchwate dotyczaca wyznaczenia PricewaterhouseCoopers
Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,
do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za
okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
oraz przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki i jej Grupy Kapitatowej za I potrocze 2014 r. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
Kino Polska TV S.A. upowaznita Spotke do =zawarcia umowy
z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na wykonanie wyzej wymienionych ustug
(raport biezacy nr 31/2014);

wrzesien

5 wrzes$nia 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwale w sprawie udzielenia
zgody na zakup przez Kino Polska TV S.A. 80% udziatéw spotki pod firma
TV Okazje Sp. z o.0. z siedziba w Gdyni (,,Udzialy”) za ceng¢ 59.500,00 zt
(piec¢dziesiat dziewigé tysiecy pieéset ztotych) oraz udzielenie przez Kino Polska
TV S.A. pozyczki TV Okazje Sp. z 0.0. w wysokosci nie wyzszej niz 250.000,00
euro (dwieScie piecdziesiat tysiecy euro), przeznaczonej na rozwdj dzialalnosci tej
spotki (raport biezacy nr 32/2014);

18 wrzes$nia 2014 r. podpisana zostala umowa pomiedzy Spdtka a Panem Michatem
Ciesla, dotyczaca zakupu przez Kino Polska TV S.A. 80% udzialow spotki pod firma
TV Okazje Sp. z o0.0. z siedziba w Gdyni za cen¢ 59.500,00 zt (pig¢dziesiat dziewigc
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tysiecy pigéset zlotych). O zamiarze zawarcia przedmiotowej umowy Spoétka
informowala raportem biezacym nr 32/2014. TV Okazje Sp. z 0.0. jest podmiotem
debiutujacym na rynku mediéw, zajmujacym si¢ sprzedaza pozyskiwanych od
zewnetrznych dystrybutoréow produktow teleshoppingowych za posrednictwem
telewizji, rynkow e-commerce oraz sieci detalicznych. Kino Polska TV S.A. szacuje,
7ze wyzej opisana inwestycja bedzie miata pozytywny wpltyw na zysk EBITDA
Spotki juz w roku 2015 (raport biezacy nr 33/2014);

pazdziernik

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku podjgta zostata decyzja o zamiarze potaczenia
(,,Potaczenie”) spotki Kino Polska TV S.A. z siedzibg w Warszawie ze spotka
zalezng — Kino Polska Program TV Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie (,,Spotka Przejmowana”), dawniej: Kino Polska Program
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A., zwanymi dalej *tacznie
»Spotkami”, w wyniku czego przyjety zostat plan potaczenia Spotki Przejmujacej ze
Spotka Przejmowana (,,Plan Potaczenia”), ktorego tres¢ (wraz z zatacznikami do
Planu Potaczenia) zostata opublikowana na stronie internetowej Emitenta. Celem
Potaczenia bylo uproszczenie struktur Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A.
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w Polsce, oraz uzyskanie efektow
synergii operacyjnej i kosztowej. Przewiduje si¢, ze Polaczenie przyniesie szereg
korzysci operacyjnych i oszczednosci finansowych, w tym:

- umocnienie pozycji rynkowej, finansowej i negocjacyjnej wobec dostawcoéw Kino
Polska TV S.A. poprzez powstanie jednego silnego podmiotu gospodarczego,
ktorego gtdwna dziatalnoscia jest emisja i produkcja kanatow telewizyjnych,

- skumulowanie dzialan marketingowych w podmiocie dominujagcym Grupy,
tj. w Kino Polska TV S.A., a takze centralizacja w nim funkcji realizowanych
obecnie przez dwa odrebne podmioty 1 uzyskanie jednolitego przekazu
marketingowego,

- zapewnienie konsolidacji sktadnikoéw majatku taczacych si¢ Spotek, w tym
srodkow trwatych, zapasow, materialow oraz wiedzy fachowej (know-how),

- uproszczenie struktury organizacyjnej i sposobu dziatania Grupy, a co za tym idzie
zwickszenie efektywnosci jej funkcjonowania, uproszczenie przeptywow, redukcja
ilosci dokumentow, eliminacja wzajemnych rozliczen Spotek taczacych sie,

- oszczednosei finansowe w obszarze administracyjnym i organizacyjnym, a tym
samym zmniejszenie kosztow dziatalnosci dzigki uproszeniu struktury Grupy.
Potaczenie odbyto si¢ zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych
(,,k.s.h.”), tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca. Majac na uwadze fakt, ze Spotka Przejmujaca posiadata 100% udziatu
w kapitale zakladowym Spoétki Przejmowanej, Polaczenie odbyto si¢ zgodnie z art.
515 § 1 k.s.h. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej. Statut
Spotki Przejmujacej nie zostat zmieniony. Na podstawie art. 516 § 6 k.s.h.
Potaczenie odbylo si¢ w tzw. trybie uproszczonym, bez poddawania Planu

Potaczenia badaniu biegtego rewidenta. Przeniesienie majatku Spolki Przejmowanej
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na Spotke Przejmujaca nastapit w dniu wpisania Polgczenia do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Kino Polska TV
S.A. (,,Dzien Potaczenia™), tj. w dniu 23 grudnia 2014 r. Zgodnie z art. 14 pkt 5
ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
przedmiotowe Polaczenie nie podlega zgloszeniu zamiaru koncentracji Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, gdyz spotki uczestniczace

w Potaczeniu nalezg do tej samej Grupy Kapitatowej (raport biezacy nr 34/2014);

listopad

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kino Polska TV S.A. na dzien
9 grudnia 2014 r., godz. 10:00 (raport biezacy nr 36/2014);

grudzien

11 grudnia 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
Emitenta, sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym),
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., 6.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii C (,,Prospekt”). Niniejszy Prospekt nie dotyczy
emisji i oferty akcji; zostal on sporzadzony zgodnie z postanowieniami uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 pazdziernika 2013
r., ktorej tres¢ zostata opublikowana raportem biezagcym nr 46/2013. Prospekt zostat
opublikowany w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta:
http://kinopolska.pl/ w dniu 15 grudnia 2014 r. (raport biezacy nr 41/2014),

23 grudnia 2014 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (,,Sad Rejestrowy”), dokonat wpisu do
rejestru przedsigbiorcoOw polaczenia Emitenta ze spotka zalezng — Kino Polska
Program TV Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie
(,,Spotka Przejmowana”), dawniej: Kino Polska Program Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciag S.K.A. (,,Polaczenie”). Polaczenie nastgpito zgodnie z art. 492
§ 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych (,.k.s.h.”), tj. poprzez przeniesienie calego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg. Majac na uwadze fakt,
ze Spotka Przejmujaca posiadata 100% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowanej, Potaczenie odbyto sie¢ zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h. bez podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej. Statut Spotki Przejmujacej nie zostat
zmieniony. Na podstawie art. 516 § 6 k.s.h. Polaczenie odbyto si¢ w tzw. trybie
uproszczonym, bez poddawania Planu Polgczenia badaniu bieglego rewidenta.
Przeniesienie majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca nastapito w dniu
wpisania Potaczenia do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

prowadzonego dla Kino Polska TV S.A. (raport biezacy nr 42/2014);

ROK 2015

styczen

7 stycznia 2015 r. Kino Polska TV S.A. odebrala uchwate nr 8/15 Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. z dnia 5 stycznia 2015 roku,
o nastepujacej tresci: ,,§1 1. Na podstawie § 40 ust. 2 1 4a oraz §2 ust. 1 i 4
Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, po rozpatrzeniu

wniosku spotki KINO POLSKA TV S.A. Zarzad Krajowego Depozytu postanawia
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zarejestrowa¢ w depozycie papierow wartosciowych 6.000.000 (sze$¢ milionow)
akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki KINO POLSKA TV S.A. o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, oraz nada¢ im kod PLKNOPL00014, pod
warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaly inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLKNOPLO00014,
z zastrzezeniem ust. 2. 2. Zarejestrowanie akcji wskazanych w ust. 1 nastapi
w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji, o ktorej mowa
w ust. 1, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu. § 2 Informacja o zarejestrowaniu akcji,
wskazanych w § 1 ust. 1 zostanie przekazana w formie komunikatu Krajowego
Depozytu. § 3 Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia.” (raport biezacy
nr 1/2015);

W dniu 16 stycznia 2015 r. Spétka otrzymata uchwate nr 65/2015 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 16 stycznia 2015 r. w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii C spotki Kino Polska TV S.A., o nastgpujacej tresci:
»$ 1 Zarzad Gieldy stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gieldy do
obrotu gietldowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 6.000.000 (szes¢
milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii C spotki KINO POLSKA TV S.A.,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda. §2 Na podstawie § 38 ust. 1
i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy postanawia wprowadzi¢ z dniem 20 stycznia
2015 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki
KINO POLSKA TV S.A., o ktorych mowa w § 1, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 20 stycznia 2015 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLKNOPL00014”. §3 Uchwata
wchodzi w zycie z dniem podjecia.” (raport biezacy nr 2/2015);

20 stycznia 2015 r. w depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. zarejestrowanych zostato 6.000.000
(sze$¢ milionow) akeji serii C Kino Polska TV S.A. oznaczonych kodem ISIN
PLKNOPLO00014 (raport biezacy nr 3/2015);

marzec

23 marca 2015 r. Spotka poinformowata o zmianie prognozy skonsolidowanego
zysku EBITDA Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014 przedstawiongj
w raporcie biezacym Spotki nr 19/2014. Prognoza skonsolidowanego zysku EBITDA
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. przed korekta: 42 mln zi. Prognoza
skonsolidowanego zysku EBITDA Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A.
po korekcie: 35,6 min zt. Obnizenie prognozy zysku EBITDA za rok 2014 jest
w gléwnej mierze nastepstwem nizszych niz oczekiwano przychodow, wynikajacych
m.in. ze zmiany podejscia do ich rozpoznawania w przypadku sprzedazy licencji
(uyymowanie przychodow w momencie rozpoczgcia okresu udzielonej licencji),

jak réwniez z mniejszych niz szacowano wplywow ze sprzedazy reklam na antenie
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Telewizji Kino Polska i z emisji kanatéw filmowych marki FilmBox. Ponadto wptyw
na obnizenie prognozowanych wynikow miata takze ujemna EBITDA spotki TV
Okazje Sp. z o.0., debiutujacej na rynku mediow we wrzesniu 2014 r., w ktorej

Emitent posiada 80% udziatow;

Dystrybucja kanaléw FilmBox poza granicami Polski:

W roku 2014 obszar dystrybucji wybranych kanatéw filmowych marki FilmBox poszerzyt si¢ m.in. o Afryke
i Ukraing.

Ponadto w roku 2015 zawarte zostaty umowy, na mocy ktorych kanat FilmBox Arthouse dostgpny bedzie m.in. na
nastepujacych terytoriach:

- Batkany,

- Brazylia,

- Indonezja.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

W 2014 roku Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (,CRF”) odnotowata spadek liczby filmow
przeznaczonych do rekonstrukcji cyfrowej w stosunku do lat poprzednich. W ramach programéow cyfryzacji
zasobéw audiowizualnych w roku 2014 spoétka ta koordynowata rekonstrukcje 21 tytutow, dla poréwnania
w roku 2013 byto ich 49.

Na przestrzeni roku CRF angazowat si¢ w procesy majace na celu dywersyfikacje zrodet przychoddw, rozszerzajac
je o przychody z tytutu obrotu prawami do filméw i kopiami cyfrowymi. Starania te zaowocowaly wzrostem
przychodow z tytutu dystrybucji w stosunku do roku poprzedniego. Nie bez znaczenia byto pozyskanie przez

te spotke 300 nowych tytutow do dystrybucji kinowe;j.

Poza regularng dystrybucja kinowa CRF angazowat si¢ w szereg projektow autorskich, majacych na celu
wzmocnienie wizerunku marki w branzy filmowej i $wiecie kultury. Pod koniec roku 2014 spotka opracowata

najwickszg w Polsce biblioteke filmoéw w rozdzielczosci 4K.

TV Okazje Sp. z o.0.
TV Okazje Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. 18 wrzeénia 2014 r. (Emitent posiada

80% udziatow w tej spoltce).

Spotka ta zadebiutowata na rynku mediow we wrzesniu 2014 r., proponujac kilkanascie produktéw dostepnych
w ramach telesprzedazy na kanatach TV i okoto 40 produktéw na rynku e-commerce (na koniec 2014 r. liczba ta
zwigkszyta si¢ do ponad 100). Ponadto w roku 2104 zawarta ona szereg uméw handlowych z dostawcami
produktow oraz z dystrybutorami kanatow telewizyjnych (Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox, Stopklatka
TV, TVP Gdansk, TVP Warszawa, CBS Reality, CBS Horror, CBS Drama, Extreme Sport) na emisj¢ reklam TV
Okazje.
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Dodatkowo z miesigca na miesigc zwigksza si¢ ilos¢ klientow TV Okazje:
e pazdziernik 2014 r. —wzrost 0 283%,
o listopad 2014 r. —wzrost 0 9% ,

e grudzien 2014 r. — wzrost 0 29%.

Rosnie takze liczba 0s6b powracajacych, tj. takich, ktorzy dokonali powyzej dwoch zakupow:
o wrzesien 2014 r. — 3,2% (odsetek klientow dokonujacych zakupdéw we wrzesniu €o najmniej dwa razy),
e pazdziernik 2014 r. — 3% (odsetek klientéw dokonujacych zakupdw co najmniej dwa razy od poczatku
dziatalnosci do konca pazdziernika),
o listopad 2014 r. — 4% (odsetek klientéw dokonujgcych zakupdéw co najmniej dwa razy od poczatku
dziatalnosci do konca listopada),
e grudzien — 5% (odsetek klientow dokonujgcych zakupdéw co najmniej dwa razy od poczatku dziatalnosci do
konca grudnia),
co $§wiadczy o wzroscie zaufania do TV Okazje oraz o atrakcyjnej dla klientéw i odpowiednio dobranej ofercie

produktowej.

W roku 2014 érednie dzienne liczby godzin wszystkich emisji TV Okazje na kanatach telewizyjnych ksztattowaty
si¢ W sposob nastepujacy:

. wrzesien — 4,4 h,

. pazdziernik — 9,5 h,
. listopad —14,1 h,

. grudzien — 14,9 h.

Dodatkowe informacje

Dodatkowe informacje na temat istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy w omawianym

okresie zawarte zostaly w pkt. 3 niniejszej czesci Raportu.

1.2 Informacje o przewidywanym rozwoju Grupy
Strategicznym celem Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A., ktory bedzie miat wptyw na jej przyszite wyniki
finansowe, jest m.in. umacnianie jej pozycji na zagranicznym terytorium. Grupa zamierza systematycznie poprawia¢
sprzedaz produkowanych i dystrybuowanych przez nia kanatow na rynkach zagranicznych, na ktorych sa one
obecnie dostgpne, m.in. w Czechach, na Stowacji, w Bulgarii, Rumunii i na Wegrzech w Estonii i Ukrainie.
Dodatkowo rozwazane jest takze wprowadzenie reklam na kanale FilmBox Basic w wybranych krajach. Grupa

nie wyklucza rowniez inwestycji na nowych rynkach w przypadku pojawienia si¢ interesujacej oferty.

Grupa zamierza takze rozwija¢ swoja dziatalno$¢ w obszarze tzw. ,,nowych mediow”, ktére stanowia interesujaca
perspektywe na przysztos¢ (juz w 2014 r. rozpoczeta dystrybucje kontentu 4K wérdd producentéw SmartTV oraz na
platformie FilmBox Live).

Planowane jest takze systematyczne rozszerzanie dystrybucji nowego produktu Grupy, tj. FilmBox Universe —

taczacego w sobie m.in. oferowane przez nas kanaly Premium, bibliotek¢ ponad 1.000 filméw na VoD (w tym
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wybranych pozycji w rozdzielczosci 4K), mozliwo$¢ korzystania z tzw. drugiego ekranu (second screen) oraz ustugi

interaktywne.

Ponadto w 2015 roku CRF planuje kontynuacje dotychczasowych dziatan w obszarze:

rekonstrukcji i archiwizacji kopii cyfrowych — w 2015 roku spétka ma zaplanowane ukonczenie prac
zwigzanych z rekonstrukcija cyfrowa 6 fabut, 13 filméw krotkometrazowych i 20 animacji. Niezalezenie od tego
CRF we wspolpracy z Filmoteka Narodows zamierza zrekonstruowa¢ 5 filmow o tematyce dziecigee;j.
Najistotniejszy dla dziatalnosci spotki w 2015 roku jest wchodzacy w zycie Program Operacyjny Polska
Cyfrowa (PO PC). PO PC zaktada m.in. digitalizacje i rekonstrukcje cyfrowg zbiorow filmowych nalezacych do
Studiow Filmowych. CRF, wraz z pozostatymi firmami z branzy rekonstrukcyjnej, pragnie by¢ jego posrednim
beneficjentem, kontynuujac swoja dziatalnos¢ z zakresu koordynacji rekonstrukcji;

tworzenia kopii cyfrowych — poza tworzeniem kopii dystrybucyjnych, wpisujacych si¢ w codzienng dziatalnosé¢
spotki, CRF pragnie rozszerzy¢ zakres $wiadczonych ustug o tworzenie wzorcow na nowe pola eksploatacii,
takie jak telewizja, VOD Ultra HD. Zapoczatkowana pod koniec 2014 roku wspoétpraca z wiodgcym
producentem telewizorow i platformg Filmbox Live pokazata, ze Spodtka, dzieki swojemu wieloletniemu
doswiadczeniu w tworzeniu wzorcow na wszystkie pola eksploatacji, moze sprawnie i w najlepszej jakosci
swiadczy¢ ustugi z zakresu tworzenia kopii w rozdzielczosci 4K;

dystrybucji  filméw po rekonstrukcji — w 2015 roku spotka zamierza kontynuowaé dystrybucje
zrekonstruowanej cyfrowo polskiej klasyki filmowej. Po zakonczonej edycji przegladu ,Martin Scorsese
Presents” w USA, Kanadzie i Australii w 2014 roku, projekt zostanie zaprezentowany w Wielkiej Brytanii,
gdzie na rok 2015 zaplanowanych jest ponad 200 pokazow filméw z tego przegladu.

dystrybucji filméw z klasyki europejskiej i $wiatowej — w lipcu 2014 roku spotka pozyskata prawa do
dystrybucji kinowej ponad 300 tytulow z kina europejskiego i $wiatowego. W roku 2015 planuje dalsze

zwigkszanie katalogu filméw fabularnych, krotkich form, animacji polskich i zagranicznych.

Dodatkowo, zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, TV Okazje Sp. z 0.0. bedzie rozwijata sprzedaz TV, e-commerce

oraz retail (sprzedaz detaliczna — Sieci handlowe oraz wilasne sklepy firmowe).

1.3 Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa nie prowadzi dziatan zwigzanych z dziedzing badan i rozwoju.

14 Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Zdaniem Zarzadu Kino Polska TV S.A. sytuacja finansowa Grupy jest stabilna i nie jest ona zagrozona utrata

ptynno$ci finansowej. Zarzad Emitenta zaktada systematyczne zwigkszanie przychodow Grupy Kapitatowej Kino

Polska TV S.A. w kolejnych latach.

Szczegotowy opis wynikow finansowych Grupy zostat przedstawiony w pkt. 3 niniejszej czesci Raportu.
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15 Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku 2014 podmioty z Grupy hie dokonywaty transakcji nabycia akcji whasnych.

1.6 Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach lub zakladach
W roku 2014 spotki z Grupy nie posiadaty oddziatow lub zaktadow.

1.7 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty

plynnosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa
W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. nie byta narazona na istotne ryzyko zwigzane
ze zmiang cen, majacych istotny wptyw na zaktocenie przeplywow srodkow pienieznych, co mogloby rzutowaé na
utrat¢ ptynnosci finansowej. Podmioty z Grupy przy zakupach ustug, materiatéw i towardw starajg sie negocjowac

najkorzystniejsze przy danych warunkach ceny.

Z punktu widzenia realizacji biezacych zobowigzan Grupy istotnym faktem sg zawarte przez podmioty z Grupy

kredyty i pozyczki, ktore wedtug stanu na dzien 3.12.2014 r. ksztaltowaty si¢ w nastepujacy sposob:

Wartos$¢ kredytu na dzien

Wielkosé . Warunki i .
Podmiot finansujacy ~ Waluta kredytu o bilansowy . Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu/limitu _ oprocentowania
w walucie w zlotych
weksel in blanco,
o$wiadczenie
o poddaniu si¢
egzekugji,
Bank Polska Kasa WIBOR 1M z danego
o PLN do 8 000 000,00 - 3580 389,04 . 2015-06-30 petnomocnictwa
Opieki S.A. dnia+3,0%
do rachunkow
bankowych oraz
umowa cesji
wierzytelno$ci
SPI International BV
| EUR 200 000,00 72 568,53 309 308,80 5% p.a. 2015-03-31 brak
nc.
hipoteka na
Magnetbank ZRt HUF 21 250 000,00 16 250 000,00 219 992,50 2,65% kwartalnie 2018-03-15 )
nieruchomosci
Pawel Ciesla PLN 60 200,00 - 60 963,51 WIBOR 3M +1,5% 2015-02-28 brak
Pawel Ciesla PLN 50 000,00 - 50 586,34 WIBOR 3M +1,5% 2015-02-28 brak
Razem kred
v 4221 240,19

i pozyczki w PLN

Dalsze szczegolty dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa, oraz sposOb zarzadzania tym

ryzykiem, przedstawiono w nocie 50 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
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Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31.12.2014 r.

b) przyjetych przez Grupe celow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym,

lacznie

z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest

rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje metod zarzadzania ryzykiem finansowym oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Dalsze szczegoly dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa, oraz sposob zarzadzania

tym ryzykiem, przedstawiono w nocie 50 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2014 r.

1.8 Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien $rodowiska

naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu

finansowym
Glowne wskazniki finansowe Grupy w roku 2014 i 2013 ksztattowaty si¢ nastepujgco:

12 miesiecy
12 miesiecy zakornczonych
‘Wskaznik Formula zakoniczonych 31.12.2013 .
31.12.2014 . Przeksztalcone

*)
Rentowno$¢ majatku zysk netto / §rednioroczny stan aktywow 11,67% 19,66%
Rentowno$¢ kapitatu whasnego zysk netto / §rednioroczny stan kapitatu wlasnego 18,37% 30,27%
Rentowno$¢ netto sprzedazy zysk netto / przychody ze sprzedazy 12,66% 17,52%
Rentownos$¢ brutto sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 35,81% 31,57%
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 2,42 141
Wskaznik ptynnosci 11 aktywa obrotowe ogotem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe 2,36 1,40
Wskaznik ptynnosci 111 $rodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe 1,01 0,34
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach $rednioroczny stan naleznosci handlowych.do 12 m-cy x 360 dni / 80 81

przychody ze sprzedazy
Stopief splaty zobowiazah w dniach $rednioroczny stan zobowigzan handlowych do 12 m-cy x 360 dni / koszty 91 63
operacyjne

Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogétem / suma pasywow 0,24 0,46
Pokrycie zadtuzenia kapitatami whasnymi kapitat wtasny / zobowigzania ogdtem 3,20 1,16
;zlf;ﬁle aktywéw  trwalych kapitalami (kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) / aktywa trwate 1,72 1,29
Trwatos¢ struktury finansowania (kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) / suma aktywow 0,77 0,65

Szczegdtowy opis wynikoéw finansowych Grupy zostat przedstawiony w pkt. 3 niniejszej czesci Raportu.
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W tabeli ponizej zaprezentowana zostala struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

w podziale na gtowne dzialy.

Stan na 31 grudnia 2014 r. Stan na 31 grudnia 2013 r.

Zarzqd 8 5
Dyrekcja (dot. dziatow) 12 15
Dzial administracji 18 9
Dzialy operacyjne 73 72
Inni specjalisci 7 7
Razem 118 108

Zagadnienia srodowiska naturalnego nie dotycza Grupy.

(*) Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 r. w wyniku ujgcia korekty btedu i zmian prezentacji. Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano szczegdtowo w nocie 9
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesiecy zakoficzony 31.12.2014 r.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
. 12 miesigcy . 12 miesigcy
e | o | 0| o
31.12.2013 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014. Przeksztatcone(*) 31122014 Przeksztalcone(*)
w PLN w EUR
| Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 102 395 750,57 108 448 296,26 24 442 210,05 25 886 973,06
Il | Zysk z dziatalnosci operacyjnej — dziatalno$¢ kontynuowana 16 127 921,44 22503 732,24 3849 789,09 5371 716,57
i | Zysk przed opodatkowaniem (brutto) - dzialalnos¢ 15778 644,10 22 451 698,99 3766 415,42 5 359 296,06
ontynuowana
IV | Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej 13560 105,54 21224 961,35 3236 842,80 5066 469,66
v | 2Ysk netto za okres przypisany wiascicielom jednostki 13 084 269,08 10742 834,37 3123 250,04 471268097
dominujacej (za okres)
VI | Srednio wazona liczba akcji 19 821 404,00 14 396 746,47 19 821 404,00 14 396 746,47
VIl | Liczba akeji whasnych - - - -
Zysk netto na 1 akcje zwykla przypisany whascicielom
Vil jednostki dominujacej w PLN/EUR (za okres) 0,63 1,22 0.15 0.29
IX | Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 24560 101,90 25554 123,96 5862 578,93 6 099 855,34
X | Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 822 257,96) (7 287 451,69) (2 344 606,01) (1739 539,23)
Xl | Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (7 366 637,77) (10 299 184,26) (1758 441,21) (2 458 449,92)
X1l | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22 325 567,92 14 955 997,54 5329 188,15 3570 046,91
Stan na 31 grudnia Sl g il Stan na 31 grudnia Sist et S il
2014 r 2013r. 2014 r 2013 r.
) Przeksztalcone(*) ) Przeksztatcone(*)
w PLN w EUR
X | Aktywa trwate 43769 400,76 62 328 198,26 10 268 962,95 14 623 137,33
XIV | Aktywa obrotowe 53652 721,44 62 362 360,85 12 587 739,35 14 631 152,39
XV | Aktywa razem 97 422 122,20 124 690 559,11 22 856 702,30 29 254 289,73
XVI | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23173 296,66 57 796 092,37 5436 805,63 13 559 836,79
XVII | Zobowiazania dlugoterminowe 985 937,74 13610 938,66 231 315,90 3193331,92
XVIII | Zobowigzania krotkoterminowe 22 187 358,92 44 185 153,71 5205 489,74 10 366 504,87
XIX | Kapitat wlasny 74 248 825,54 66 894 466,74 17 419 896,66 15 694 452,93
XX | Kapital zaktadowy 1982 140,40 1382 140,40 465 040,10 324 271,03

Powyzsze dane finansowe za rok 2014 i 2013 zostaty przeliczone na EUR wedtug nast¢pujacych zasad:

. pozycje aktywow i pasywow - wedlug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na dzien 31 grudnia

2014 r.—4,262300 PLN/EUR,;

. pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych — wedlug kursu $redniego, liczonego jako

$rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w okresie 1 stycznia 2014 r. — 31 grudnia

2014 r. okreslonych przez Narodowy Bank Polski — 4,189300 PLN/EUR.

(*) Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2014 r. w wyniku ujgcia korekty btedu i zmian prezentacji. Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano szczegétowo w nocie 9

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31.12.2014 1.
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3 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN,
W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY
1 OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE

PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM
3.1 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, a takze opis czynnikow
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych wplyw na dzialalnos¢ Grupy

i osiagni¢te wyniki finansowe

Wyniki finansowe

Rok 2013
Wybrane wielkosci Rok 2014 .
_ _ (w PLN) Zmiana %
ekonomiczno-finansowe (w PLN)
Przeksztatcone (*)

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 102 395 750,57 108 448 296,26 -6%

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej — dziatalno$¢ kontynuowana 16 127 921,44 22503 732,24 -28%

Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowane;j 13560 105,54 21224 961,35 -36%

EBITDA 35592 367,48 30 822 308,82 +15%

Przychody Grupy Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesi¢gcy zakoniczony 31 grudnia 2014 r. wyniosty
102.395.750,57 zt, co oznacza 6% spadek w poréwnaniu z tym samym czasem poprzedniego roku.
Byto to spowodowane w znacznym stopniu fuzja dwoéch istotnych klientow Grupy i zwigzanym z nig spadkiem

abonentow tej platformy, co w konsekwencji przetozyto si¢ na nizsze przychody pozyskiwane od tego kontrahenta.

Dzigki zmniejszeniu lgcznych kosztow Grupy EBITDA za rok 2014 wyniosta 35.592.367,48 zI, co stanowi

15% wzrost w poréwnaniu z rokiem 2013.

W omawianym okresie Grupa dokonata przegladu czynnikéw majacych wptyw na okreslenie szacowanego okresu
uzytkowania licencji zwigzanych z wiasnag produkcja filméw i koprodukcjami (,,Filmy witasne i Koprodukcje”),
w wyniku ktérego zmienita oceng tego szacunku, uznajac, ze przewidywany okres, w ktorym te licencje beda

przynosity Grupie wptywy pieni¢zne, to 10 lat.

W zwigzku z powyzszg zmiang Kino Polska TV S.A. przeprowadzita test na utrat¢ wartosci tych aktywow.
Szacunek wartosci odzyskiwalnej Filmoéw wilasnych i Koprodukcji w kwocie 2.553.084,00 zt zostal ustalony
na bazie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te zostaty oparte o szacowane projekcje przeptywow pienigznych
dla poszczegolnych licencji dla 5-letniego okresu. Glowne zatozenia finansowe, przyjete przy dyskontowaniu

przepltywow pienigznych, to kraficowa stopa wzrostu 2,5% oraz stopa dyskonta 9,71%. Test przeprowadzony

! Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dzialalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz udziat w stracie Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Grupa eliminuje réznice kursowe i odsetki budzetowe oraz
ujmuje przychody z tytutu zaptaconych odsetek.
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na dzien 30 czerwca 2014 r. wykazal, ze wystapita utrata wartosci Filmow wilasnych i Koprodukcji w wysokosci
1.748.916,00 zt. Odpis aktualizujacy z tego tytulu ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres
12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku w pozycji Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
i ustug, co w sposdb negatywny wptyneto na zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kino Polska TV S.A., ktory
za rok 2014 wyniost 16.127.921,44 zt (28% mniej niz w 2013 r.). Poczawszy od 1 lipca 2014 roku, Spoétka
rozpoczela amortyzacje licencji zwiazanych z wilasng produkcjg filméw i koprodukcjami metodg liniowa przez

okres 10 lat.

Ponadto negatywny wplyw na zysk operacyjny Grupy mial takze fakt zwigkszenia kosztéw ogdlnego zarzadu
i kosztow sprzedazy w zwiazku z przejeciem pod koniec listopada 2013 r. 100% udziatéw w Filmbox International
Ltd., a w konsekwencji takze jej spotek zaleznych, oraz nabycie 80% udziatéw w spotce TV Okazje Sp. z o.0.
(ujecie kosztow wystepujacych w tych podmiotach). Dodatkowo w roku 2013 r. Grupa odnotowata jednorazowy,
dodatkowy przychod operacyjny w wysokosci 3,3 min zt, wynikajacy z rozwigzania odpisu aktualizujacego wartos$é

nalezno$ci wystgpujacych w tym czasie w Filmbox International Ltd., co nie wystgpito w roku 2014.

Istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy, poza czynnikami opisanymi powyzej, mial rowniez fakt
zakwalifikowania spotki Kino Polska Program Sp. z o.0. SKA (po przeksztatceniu: Kino Polska Program TV
Sp. z 0.0.) jako podatnika podatku dochodowego od osob prawnych. W ksiegach Kino Polska Program Sp. z o.o.
S.K.A. po raz pierwszy rozpoznano podatek dochodowy w sierpniu 2014 r. — w zwigzku ze zmiang interpretacji
podatkowych w zakresie mozliwo$ci wydtuzenia roku obrotowego w spotkach komandytowo akcyjnych,
w miesigcu tym spotka rozpoznata zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego za okres od 1 stycznia 2014 r.
do 31 sierpnia 2014 r. Laczne zobowigzanie tej spotki do dnia 31 sierpnia 2014 r. wyniosto 2.015.124,00 zt,
obcigzajac tym samym wyniki Grupy za analizowany okres (23 grudnia 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
zarejestrowat potaczenie spotek Kino Polska Program TV Sp. z o.0. oraz Kino Polska TV S.A. — szczegodty

potaczenia zostaty opisane w pkt 1.1 niniejszej czg$ci Raportu).

Dodatkowo, w zwigzku z wysokim kursem euro i dolara, Grupa odnotowata istotny wzrost ujemnych réznic

kursowych — w znacznej cze$ci niezrealizowanych — ktorych saldo w omawianym okresie wyniosto 1.389.175,61 zt.

Zysk netto Grupy z dziatalno$ci kontynuowanej w roku 2014 r. wyniést 13.560.105,54 zt — 36% mniegj niz w roku
2013, kiedy to uksztaltowat si¢ na poziomie 21.224.961,35 zt.

Ponadto podjeta zostata decyzja w sprawie przeksztatcenia danych poréwnawczych za lata poprzednie, zwigzanych
z wybranymi warto§ciami niematerialnymi o nieograniczonym okresie uzytkowania. Ponizej Emitent przekazuje

szczegOtowy opis niniejszej kwestii.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spotka wykazywala w pozycji ,,warto$ci niematerialne” miedzy innymi utwory,
wywiady i inne licencje o tacznej wartosci bilansowej 6.436.026,37 zt (gromadzone gtéwnie w latach 2003-2010),
ktére nie byly amortyzowane, poniewaz w ocenie Spotki miaty one nieokreslony okres uzytkowania. Niemniej,
biorac pod uwagg strukture przedmiotowych aktywow sktadajacych si¢ z kilkudziesigciu tysigcy pozycji, Spotka

dokonywala oceny utraty ich wartosci. Ostatni test na utrat¢ wartosci tych aktywow zostat sporzadzony na dzien
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31 grudnia 2013 r. W wyniku tego testu Spoétka podjela decyzje o konieczno$ci ujecia odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci w wysokosci 715.114,04 zi.

W trakcie 2014 roku Zarzad Kino Polska TV S.A. przeprowadzit szczegdtowa analize ewidencji przedmiotowych
pozycji warto$ci niematerialnych, na podstawie ktorej ocenit, ze skapitalizowane naktady poniesione
na przedmiotowe warto$ci niematerialne nie spetniaja na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. oraz nie spelniaty
na poprzednie dni bilansowe kryteridw kapitalizacji jako warto$¢ niematerialna. W zwiazku z powyzszym, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 8, wymagajacego, by korekty btedow ujmowac
retrospektywnie poprzez zmiang danych poréwnawczych i przeksztatcenie zyskow zatrzymanych na poczatku
najwczesniejszego prezentowanego okresu, Spotka postanowita, ze przedmiotowe wartosci niematerialne o tacznej
wartosci bilansowej 6.436.026,37 PLN zostang spisane w cigzar kapitatow wlasnych jako korekta btgdu na bilansie
otwarcia, co zostanie zaprezentowane w sprawdzaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesigcy,
zakonczony 31.12.2014 r., a co za tym idzie Spotka nie bgdzie dokonywata korekty wczesniej publikowanych
danych finansowych. Jednoczes$nie Spotka zaznacza, ze niniejsze zmiany nie wptyngly w sposob negatywny na zysk
netto i EBITDA Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014.

(*) Grupa dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofhczony
31 grudnia 2014 r. w wyniku ujecia korekty bledu i zmian prezentacji. Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano szczegétowo w nocie 9

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2014 r.

Ogladalnosé
Ponizsze wykresy przedstawiaja ogladalnos¢ Telewizji Kino Polska, Kino Polska Muzyka oraz kanatu FilmBox

W poszczegoblnych miesigcach roku 2014 i 2013.

KINO POLSKA MUZYKA

Kino Polska Muzyka AMR 16-49
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Kino Polska Muzyka AMR 4+
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TELEWIZJA KINO POLSKA
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FILMBOX (basic)

FilmBox (Basic) AMR 16-49
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W 2014 r. na polskim rynku telewizyjnym mozna byto zauwazy¢ przeptyw widzow z kanatéow dystrybuowanych
kablowo i satelitarnie do naziemnej telewizji cyfrowej. Wigzato si¢ to migdzy innymi z pojawieniem si¢ nowych
kanatéw naziemnych. Przybywalo takze stacji kablowo-satelitarnych, co dodatkowo fragmentaryzowato rynek.
Efekty tych trendow miaty tez wptyw na pozycje kanatow produkowanych i dystrybuowanych przez Kino Polska
TV S.A

Telewizja Kino Polska w 2014 r. gromadzita $rednio 34,6 tys. widzow z grupy wiekowej 4+ (Srednia minutowa
ogladalno$¢ — AMR), w tym $rednio ponad 14,9 tys. z grupy komercyjnej (wiek 16-49). Oznaczato to odpowiednio
0,54% udzialu (SHR) w widowni 4+ i 0,59% udzialu w widowni 16-49. Stacja w poréwnaniu z rokiem 2013
zanotowata spadek $redniej ogladalnosci o ok. 20%. Byto to spowodowane nie tylko opisanymi wyzej tendencjami
rynkowymi, ale takze zakonczeniem okresu licencyjnego kilku popularnych produkcji, ktére budowaty widownie

w 2013 r. Stacja podjeta juz dzialania w celu uatrakcyjnienia kontentu, intensyfikuje takze aktywnosé

marketingowsa.
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Bardzo dobre rezultaty osiagnat w 2014 r. kanat Kino Polska Muzyka: w kluczowej dla tej stacji grupie 16-49 sredni
udziat w widowni wzrost z 0,03% w 2013 r. do 0,12% w 2014. Wzrost udziatu w ogéle widowni (wiek 4+) byt
rowniez znaczacy: z 0,02% do 0,07%. Dalo to stacji miejsce w pierwszej piatce kanatow muzycznych w Polsce.
Pozytywnym impulsem bylo niewatpliwie zwickszenie zasiggu technicznego: dzigki wejsciu do dystrybucji
satelitarnej Kino Polska Muzyka, docierajace wezes$niej do 16,5% gospodarstw domowych, od grudnia 2013 r. byto
dostepne juz w ponad 44% z nich. Kanat wprowadzil tez wiele ulepszen ramowki, ktore zostaly dobrze przyjete
przez widzoéw. Swiadczy o tym miedzy innymi wzrost $redniego czasu ogladania (ATS) w grupie komercyjnej:

w IV kwartale 2014 r. wynosit on 31 minut 23 sekundy, tj. o ok. 50% wiecej niz w analogicznym okresie roku 2013.

Presji ze strony bezptatnej oferty telewizji naziemnej najsilniej podlegaja kanaty z najtanszych pakietow ptatnych.
Skutki zmian sytuacji rynkowej odczut wigc rowniez FilmBox Basic. W 2014 r. kanal uzyskal $rednio 0,11%
udzialu w widowni 4+ i taki sam odsetek widowni 16-49. W poréwnaniu z poprzednim rokiem oznaczato to spadek
ogladalnosci w obydwu segmentach o ok. 15%. W 2015 r. portfolio kanalow FilmBox przejdzie reorganizacje
i rebranding, co zwigkszy S$wiadomos$¢ oferty wsréd abonentdéw. Dokonano takze atrakcyjnych zakupow

licencyjnych, ktore powinny zaowocowac wzrostami udziatow tej stacji w rynku.

Zasieg techniczny

W roku 2014 Grupa konsekwentnie umacniata swoja pozycje na rynku mediow, zwigkszajac tym samym zasieg

techniczny produkowanych i dystrybuowanych kanatow.

Tabela ponizej przedstawia dynamike zmian zasiggu technicznego poszczeg6lnych stacji na rynku polskim wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r.

Liczba aktywnych Liczba aktywnych

Program Zmiana procentowa abonentow stan na abonentow stan na

dzien 31.12.2014 r. dzien 31.12.2013 r.
Kino Polska -0,1% 8311 8322
Kino Polska Muzyka +17% 6 505 5540
FilmBox Basic +8% 5498 5110
FilmBox Premium +21% 2090 1725

Zaprezentowana powyzej tabela zawiera informacje dotyczace liczby aktywnych abonentow posiadajacych dostep

do poszczegdlnych kanalow w ramach ustug swiadczonych przez operatoréw kablowych i satelitarnych w Polsce.

3.2 Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy

Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Grupy omowione zostalty w punkcie 1.2. niniejszej czesci Raportu.
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4 OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uplywie okresu obowiazywania

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska
opiera si¢ na posiadanej koncesji o numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy
satelitarnego kodowanego programu telewizyjnego pod nazwa Kino Polska. Niniejsza koncesja obowigzuje
do 17 grudnia 2023 r.

Kino Polska TV S.A. posiada takze nastgpujace koncesje:

1) Nr 489/2011-T na program ,,Kino Polska Muzyka”, wygasajaca w dniu 6 grudnia 2021 r.

2) Nr 540/2013-T na program ,,Kino Polska International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

3) Nr 541/2013-T na program ,,Kino Polska Muzyka International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypelnianie postanowien koncesji, w szczegolnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwale zaprzestanie emisji programu, moga
spowodowac sankcje ze strony KRRiT (wezwanie do usunigcia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50%
optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate koncesji). Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIiT odméwi ponownego przyznania Spotce koncesji po
okresie, na jaki zostaly one pierwotnie wydane, lub tez ze warunki ponownie wydanych koncesji (albo uméw
zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem transpondera czy ustuge nadawcza) beda z punktu widzenia Kino Polska
TV S.A. mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji. Grupa jest takze wtascicielem koncesji na
kanaly filmowe marki FilmBox, wydanych bezterminowo przez Office of Communications (,,Ofcom”) z siedziba

w Londynie.

Ryzyko nieprzedluzenia umoéw wspolpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi

Podstawe przychodéow Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatorow telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino
Polska TV S.A. i Filmbox International Ltd.

Grupa podpisata umowy na reemisj¢ programu Telewizji Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych
platform satelitarnych oraz z wigkszoscia operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwickszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwigkszych operatorow obejmuje 74,82% abonentow
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto stacja ta jest takze dostgpna w wersji international (Kino Polska
International) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdlnocnej za posrednictwem platformy Dish Network. Grupa
podpisata umowy na dystrybucje programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych
i wickszo$cia operatorow telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwigkszymi. Grupa podpisatla umowy na
dystrybucj¢ pakietu programow FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100
operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwigkszymi. Stacja Kino Polska Muzyka jest dostgpna

w ofertach wybranych operatorow kablowych (m.in. UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na
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platformie nc+. Ponadto stacja ta jest takze dostepna w wersji international (Kino Polska Muzyka International)

w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

Cze$¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a czg$¢ uzaleznia wielkos$¢ przychodoéw od faktycznej

liczby abonentéw programéw w danym miesigcu.

Umowy z gléwnymi operatorami zawarte sa:

a) na czas od roku do trzech lat, z mozliwoscia wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed
uplywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje przedtuzona
automatycznie na kolejny czas okreslony,

b) na czas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatoréw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej lub
kilku umoéw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegdlnosci przez operatora o duzej liczbie abonentow,
mialoby znaczny negatywny wplyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej. Grupa stara si¢ ograniczyc
powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczegdlnych kanalow atrakcyjng oferte programowa oraz negocjujac odpowiednie

zapisy umow, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

W latach 2003-2008 dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentrowata si¢ wokot rozpowszechniania Telewizji Kino
Polska, kanatu o charakterze wyspecjalizowanym filmowym, dodatkowo zaw¢zonym wytacznie do filmow polskich
lub z udzialem polskich rezyserow, aktorow, scenarzystow itp. Mozliwos¢ zwigkszania przychodow i wynikow

dziatalnos$ci opartej na tak niszowym produkcie stosunkowo szybko napotyka barier¢ nasycenia rynku.

W roku 2009 Grupa zdecydowanie poszerzyta asortyment produktow (i tym samym swoj rynek dziatania),
wprowadzajac do oferty dystrybucje i produkcje programow telewizyjnych o profilu filmowym, przeznaczonych dla
innych nisz rynkowych (program FilmBox i pakiet FilmBox Premium). W roku 2011 portfolio Grupy zostato
wzbogacone 0 kanat muzyczny — Kino Polska Muzyka. Obecnie Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. produkuje
i dystrybuuje rowniez kanaty Kino Polska International i Kino Polska Muzyka International. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka niedostosowania oferty programéw Emitenta do zmieniajacych si¢ oczekiwan widzéw, jak tez braku
mozliwosci wprowadzenia do oferty kolejnych atrakcyjnych produktow w miare nasycania si¢ dotychczasowych

rynkow.

W celu minimalizowania tego ryzyka od roku 2012 Grupa systematycznie zwicksza swoja obecnos¢ w obszarze
nowych mediéw, m.in. za pomoca aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecno$ci Telewizji Kino Polska
w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostepnosci kanatow: Telewizja Kino Polska, FilmBox i FightBox

W telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam.
Ponadto 27 listopada 2013 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w spolce Filmbox International Ltd., dzigki czemu
aktywnosci zwigzane z produkcja i dystrybucja kanalow filmowych marki FilmBox na ogolno$wiatowym

terytorium s3 obecnie kontrolowane przez Grupg Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
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Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnahu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane =z wystapieniem przerw w przekazywaniu sygnalu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dzialalno$ci wszystkich nadawcow telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientow, operatoréw telewizji kablowych i1 operatorow satelitarnych platform cyfrowych glownie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy drogg satelitarng, a w przypadku kanatu Stopklatka TV réwniez droga
rozsiewczg naziemng w ramach multipleksu pierwszego. Sygnal satelitarny dla kazdego z programow jest
zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang zrozpowszechnianiem sygnalu kanatéw Grupy powierzono

wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umoéw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programéw Grupy przez operatorow lub tez przez ostatecznych widzow,
w szczegolnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci §wiattowodowych, badz
tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Grupa stara si¢ minimalizowa¢ ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do produkcji
1 emisji programow telewizyjnych Grupy wyposazone s3 w szereg zabezpieczen, zmniejszajacych mozliwo$é

wystapienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Grupy sa uzaleznione od wiedzy i1 doswiadczenia jej kadry zarzadzajacej oraz
pracownikow. Prowadzenie dzialalno$ci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mieé

istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania pracownikow
ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktorych podaz na rynku polskim jest stosunkowo ograniczona.
Ponadto na polskim rynku funkcjonujg przedsicbiorstwa i holdingi z branzy mediéw, ktére z uwagi na skale
dziatania kreujg popyt na pracownikow (szczegélnie specjalistow zajmujacych si¢ obstuga techniczng

i przygotowywaniem programow) i moga oferowa¢ im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢é ryzyka wystapienia trudnoSci w pozyskaniu badZz zatrzymaniu pracownikow
niezbednych do prowadzenia dziatalno$ci, co moze si¢ przyczyni¢ do wzrostu ponoszonych przez Grupe kosztow

zatrudnienia.

Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy powoduje, ze znaczacy udzial w kosztach dziatalnosci maja koszty ustug obcych.
Na ushugi obce sktadaja si¢ oplaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi dotyczace produkcji
i dystrybucji programéw telewizyjnych oraz optaty za réznego rodzaju typowe ustugi, $wiadczone dla danego
przedsigbiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkow handlowych jednej lub wielu ustug obcych,

nabywanych przez Grupg, w szczegdlnosci wzrostu kosztow licencji lub wzrostu kosztow nadawania programow

35



Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
—rok 2014

drogga satelitarng.

Ryzyko dominujacego wplywu gléwnego akcjonariusza na dzialania Grupy

SPI International B.V. posiada 13 082 126 akcji Emitenta, co stanowi 66% akcji ogotem i glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtéwnego akcjonariusza nie beda
zbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtowny
akcjonariusz podejmie decyzje o zmianie kolejno$ci realizacji poszczegdlnych zatozen strategii Grupy lub tez
decyzje o zmianie samej strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spotki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, ze
gtéwny akcjonariusz bedzie wywieral decydujacy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci

uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Od roku 2009 Grupa oferuje nowe ustugi, ktore szybko zyskaty znaczacy udziat w przychodach Grupy: produkcje
i dystrybucj¢ programow z rodziny FilmBox. W latach 2009-2010 Grupa oferowala programy FilmBox operatorom
telewizji kablowych i satelitarnych na podstawie ramowej umowy o wspolprace, zawartej pomiedzy Emitentem
a SPI International Polska Sp. z 0.0. (z dnia 17 grudnia 2008 r.), ktéra zawarta stosowne umowy z wiascicielami
poszczegolnych koncesji. Od 1 stycznia 2011 r. Emitent dystrybuowat programy z rodziny FilmBox na podstawie
umowy z 1 wrzesénia 2010 roku, zawartej bezposrednio z whascicielem koncesji, spotka SPI TV Ltd. (nowa nazwa:
Filmbox International Ltd.). Niniejsza umowa zostata zastgpiona umowa z dnia 30 wrze$nia 2011 r. zawarta
pomiedzy Emitentem a Cinephil France S.A.S. W dniu 18 lutego 2014 r. podpisana zostala umowa dystrybucyjna
pomiedzy Emitentem a Filmbox International Ltd. (,,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez Filmbox
International Ltd. (jednostka zalezna od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wylacznej na terytorium Polski oraz
niewylacznej w pozostatych krajach na ogolnoswiatowym terytorium) obejmujacej prawa do reemisji kanatow
filmowych marki FilmBox (do ktorych Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwoscia udzielenia
sublicencji operatorom kablowym, satelitarnym lub dzialajacym z wykorzystaniem innych technik transmisji
i reemisji. Umowa ta zastgpila w wyzej opisanym zakresie umowe dystrybucyjng z dnia 30 wrzeénia 2011 r.,
zawartg pomigdzy Emitentem a Cinephil France S.A.S., do ktérej 18 lutego 2014 r. podpisany zostat aneks
ograniczajacy jej postanowienia wytacznie do dystrybucji przez Kino Polska TV S.A. kanatéw tematycznych, takich
jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX, FASTNFUNBOX, 360TUNEBOX, EROX, EROXXX oraz
aplikacji FILMBOX LIVE.

Kino Polska TV S.A. posiada takze umowy: produkcyjng i telekomunikacyjng, zawarte w dniu 1 wrzes$nia 2010 r.
ze spotkg SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.), dotyczace dziatan zwigzanych z przygotowaniem

kanatéw z rodziny FilmBox. Weszty one w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Dodatkowo KPTV Media Sp. z o0.0. (spotka w 100% zalezna od Emitenta) w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie
znaczace umowy z Filmbox International Ltd.: produkcyjnag i telekomunikacyjna, na mocy ktorych swiadczy ustugi
przygotowywania kanaléw z rodziny FilmBox, w zwiazku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ogranicza si¢
do dziatah uzupetniajacych aktywnosci KPTV Media w tym zakresie. Zaréwno Emitent, jak i KPTV Media
Sp. z 0.0., podpisaty takze umowy na przygotowywanie kanatow tematycznych ze spdtka Mediabox Broadcasting
International Ltd. oraz Erox International B.V.
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Nie mozna wykluczyé¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania
lub ze wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczyc,
7€ Z przyczyn, na ktore Grupa nie ma wpltywu, koncesjonariusz utraci jedna lub wigcej koncesji, co miatoby istotny

negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacj¢ finansows Grupy.
W celu zminimalizowania niniejszych czynnikow ryzyka Grupa Kino Polska TV S.A. podjeta dziatania majace
na celu przejgcie na wlasnos¢ aktywnosci zwiazanych z produkcja i dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox

na ogdlnoswiatowym terytorium, ktére zostaty sfinalizowane 27 listopada 2013 r.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy

Ryzyko konkurencji

Grupa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcow rywalizuje ze sobg wiele
stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych, w rozdzielczosci
zwyklej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty produkcji polskiej,

amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z oferta Grupy konkuruje wielu nadawcéw programéw telewizyjnych uniwersalnych o charakterze
niefilmowym. Szczegdlnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skonczona
przepustowos¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesigciu programow, co pociaga za soba
regularng wymiang najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy moga tez
zadecydowa¢ warunki tworzone przez operatora, na ktére Grupa ma niewielki wplyw, takie jak konstrukcja oferty
pakietéw telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto§¢ pakietow w stosunku do ceny i konkurencji,
dostgpnos¢ sygnatu, oferta dekoderdw itp. Istotng konkurencje¢ dla programéw oferowanych przez Grupe stanowig
rowniez kanaty dystrybuowane w ramach bezptatnej telewizji naziemnej. Grupa stara si¢ utrzymywac atrakcyjng
oferte¢ programowa swoich kanatéw, jednakze nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo to konkurencja
w segmencie programéw o charakterze filmowym lub w calej branzy mediow nasili si¢, co mogloby spowodowaé

zmniejszenie ogladalnosci programéw Grupy i w konsekwencji negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodow Grupy w gldwnej mierze uzalezniony jest od zamoznosci ludnosci Polski (w szczegolnosci
ludnos$ci wickszych miast), ktora zmienia si¢ w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentéw, poziomu
kursu euro wobec ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku przedtuzajacego sig
ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapi zmniejszenie popytu na ustugi oferowane przez Grupe,

co moze wplynaé negatywnie na jej rozwdj 1 wyniki finansowe.

Na wynik finansowy Grupy Kino Polska TV S.A. ma takze wplyw wiele czynnikéw zwigzanych z sytuacja
gospodarczg w kraju i na §wiecie. Negatywny wplyw na wynik finansowy Grupy oraz jej perspektywy rozwoju
moga mieé¢ zaréwno czynniki ekonomiczne — m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost

stop procentowych, spadek wydatkow konsumpcyjnych, jak tez czynniki o charakterze prawnym
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— m.in. pogorszenie si¢ warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dzialalnosci przedsigbiorczej w kraju.

Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia praw wlasnosci intelektualne;j

Prowadzona przez Grupe dziatalnos¢ opiera si¢ w znacznej mierze na korzystaniu z praw wlasnosci intelektualnej
i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dzialalnosci praw wlasnosci
intelektualnej osob trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Grupa mogtaby nieumyslnie naruszyc
takie prawa. W efekcie pod adresem Grupy moglyby zosta¢ wysunigte roszczenia z tego tytutu, w wyniku ktérych
wystapitaby konieczno$¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja mogtaby mie¢ negatywny wptyw na

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennoSci przepiséw prawa, w szczegolnosci regulujacych dzialalno$é¢ Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czgstych zmian, mogg one mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ Grupy Kino Polska TV S.A. oraz pociagaé za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnoSci
gospodarczej. W szczegolnosci na aktywnosci Spotki moga mie¢ wptyw zmiany prawa regulujacego wykonywana
dziatalno$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisow wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie
autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi,

a takze zmiana aktow regulujacych dziatalnos¢ rynku kapitatlowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem
praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji
publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ duzg zmiennoscig. Ewentualne zmiany
dotyczace opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zaré6wno w zakresie podatku dochodowego, podatku
od towarow i ustug, jak tez innych podatkéw, moga wptynaé negatywnie na dziatalno$¢ i poziom dochodow Grupy
Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest rowniez na ryzyko zwiazane z mozliwosciag zmian interpretacji przepisow
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe, majacych wptyw na dziatalno$¢ operacyjna oraz
wyniki finansowe Grupy Kino Polska TV S.A. W celu zminimalizowania tego czynnika ryzyka Grupa wspotpracuje
z firmg doradcza oraz posiada niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspdtpracownicy Grupy Kino
Polska TV S.A. uczestnicza w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezacych zmian w przepisach prawnych

regulujacych dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego
z programow telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umow walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa
dokonuje inwestycji w kontent, wyrazonych zwykle w dolarach amerykanskich. Dodatkowo w obydwu tych
walutach, w przewazajacej czgscei, TV Okazje Sp. z 0.0. dokonuje zakupu towaréw. Tym samym wartos¢ niektorych
kosztow Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie ztotego wobec dolara i euro
mogloby spowodowa¢ zmniejszenie rentownosci Grupy. W celu zminimalizowania tego czynnika ryzyka podmioty
z Grupy Kino Polska TV S.A. posiadaja dewizowe rachunki biezace, w oparciu o ktdére rozliczane sg transakcje

w walutach obcych.

Opisany powyzej czynnik moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje
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finansowa Grupy.

5 OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

System kontroli wewnetrznej Kino Polska TV S.A. obejmuje proces sporzadzania sprawozdan finansowych oraz
kontrolg pozostatych obszarow dziatalnosci Grupy, co do ktorych istnieje uzasadniona konieczno$¢ wdrozenia
mechanizméw kontrolnych, majacych na celu monitorowanie i ograniczenie czynnikow ryzyka istotnych dla Grupy
Kino Polska TV S.A. Sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane sporzadzane sg przez Dziat
Finansowy Kino Polska TV S.A., anastepnie przekazywane do Zarzadu Spotki, Bieglego Rewidenta oraz

do informacji Cztonkow Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu.

Ponadto, Spotka wdrozyta procedure autoryzacji dokumentow ksiggowych, takich jak: faktury zakupu i sprzedazy,
umowy, rachunki, zlecenia, itp., polegajaca m.in. na sprawdzeniu ich pod wzgledem merytorycznym, formalnym
i rachunkowym. Niniejsze czynno$ci dokonywane sg przez osoby bezposrednio odpowiedzialne za okreslone
zadania, co pozwala na prawidlowa alokacje kosztow i przychodow Spotki do poszczegélnych obszardw jej

dziatalnosci, a takze na ich biezaca kontrole.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Poza
sprawami okres§lonymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych i innych postanowieniach Statutu Spotki,
do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) akceptacja propozycji zmian Statutu Spotki przygotowanych przez Zarzad,

2) wyznaczanie podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Spofki,

3) wyrazanie zgody na zawieranie umoéw z takim podmiotem lub jego podmiotami zaleznymi, jednostkami
podporzadkowanymi, podmiotami dominujacymi lub podmiotami zaleznymi lub jednostkami podporzadkowanymi
jego podmiotéw dominujacych oraz na dokonywanie wszelkich innych czynnosci, ktore moga negatywnie wptywac
na niezalezno$¢ takiego podmiotu w dokonywaniu badania lub przegladu sprawozdan finansowych Spofki,

4) wyrazanie zgody na przystgpowanie lub utworzenie jakiejkolwiek organizacji gospodarczej, nabywanie lub
zbywanie akcji, udzialow lub wkladéw w spotkach, jak rowniez wyrazanie zgody na zmian¢ zaangazowania
kapitatowego w jakichkolwiek organizacjach gospodarczych w ktorych uczestniczy Spotka,

5) wyrazanie zgody na zawarcie lub rozwigzanie uméw dlugoterminowej wspotpracy przez Spotke, ktorych wartosé
$wiadczenia przez okres jej trwania moze przekroczy¢ kwote 500 000 Euro lub jej réwnowarto$¢ obliczang na dzien
jej zawarcia wedtug kursu NBP,

6) wyrazanie zgody na zbycie, nabycie, obcigzenie, najem, dzierzawe aktywow Spoltki, nie zwigzane ze zwyklym
zakresem czynnos$ci Spotki przekraczajace kwote 500 000 Euro lub jej rownowarto$¢ obliczang na dzien zbycia,
nabycia, obcigzenia, najmu, dzierzawy danego aktywa Spotki wedlug kursu NBP,

7) wyrazanie zgody na nabycie $rodkow trwalych nie zwigzane ze zwyklym zakresem czynno$ci Spotki,

przekraczajace kwote 500 000 Euro lub jej rownowarto$¢ obliczang na dzien nabycia wedtug kursu NBP,
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8) wyrazanie zgody na tworzenie pracowniczych programéw emerytalnych w Spoélce oraz przyznawanie

dodatkowych uprawnien emerytalnych rozszerzajacych istniejace juz prawa.

Komitet Audytu Kino Polska TV S.A.

Celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych
jednostkowej i skonsolidowane]j sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, oraz
wspolpraca z bieglymi rewidentami. Do gléwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

1) sprawowanie czynnosci nadzorczych w zakresie monitorowania sprawozdawczo$ci finansowej Spotki oraz
czynnosci rewizji finansowej, poprzez dziatania, ktore obejmuja w szczegolnosci:

a) monitorowanie procesu przygotowania sprawozdan finansowych;

b) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawie zatwierdzenia zbadanych przez audytora
zewngtrznego sprawozdan finansowych;

¢) monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spotke;

2) sprawowanie czynnosci nadzorczych w zakresie monitorowania systemow kontroli wewngtrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem poprzez dziatania, ktore obejmujg w szczegdlnoscei:

a) przeglad, przynajmniej raz w roku, procedur kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, w celu zapewnienia
zgodnosci z przepisami 1 wewngtrznymi regulacjami;

b) oceng przestrzegania zasad zarzadzania ryzykiem oraz przedstawienie rekomendacji w tym zakresie;

3) sprawowanie czynnosci nadzorczych w zakresie monitorowania niezalezno$ci audytoréw zewnetrznych poprzez
dziatania, ktére obejmujg w szczegolnosci:

a) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru, powotania, ponownego powotania

i odwolania podmiotu przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego (audytora zewnetrznego) oraz zasad
i warunkow jego zatrudnienia;

b) monitorowanie niezalezno$ci audytora w odniesieniu do wykonywanych przez niego badan;

€) omawianie z audytorem przebiegu procesu audytu,

d) przyjecie od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych pisemnej informacji o istotnych
kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegdlnosci o znaczacych nieprawidlowosciach

systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci finansowej.

6 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH

Do podstawowych produktow i ustug Grupy zaliczy¢ mozna:

— Telewizje Kino Polska, ktora odwotuje si¢ do wieloletniego dorobku polskiej kultury kinematograficznej dla
wszystkich grup wiekowych i jest podstawowym produktem Emitenta. Unikatowa formula stacji plasuje ja na
wysokich pozycjach w rankingach ogladalno$ci kanatéw tematycznych w Polsce. Program ten, prezentujac klasyke
filmu, zaprasza widzéw do odkrywania jej na nowo. Na antenie Telewizji Kino Polska prowadzona jest sprzedaz
czasu reklamowego. Stacja dziata na podstawie koncesji nr 238/K/2013-T. Spotka podpisata umowy na reemisje
Telewizji Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych platform satelitarnych oraz z wigkszoscia operatoréw
telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwigkszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea; zasi¢g
najwigkszych operatorow obejmuje 74,82% abonentow telewizji kablowych). Telewizja Kino Polska jest takze

dostgpna w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam oraz W pakiecie
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FilmBox Live.

— kanat telewizyjny Kino Polska Muzyka — jedyna stacja na $wiecie, prezentujagca widzom tylko polska muzyke.
Oproécz kultowych teledyskow, niezapomnianych koncertow i ztotych przebojow najwigkszych rodzimych gwiazd
mozna tu znaleZz¢ hity estrady oraz interesujace archiwalia. Poczawszy od stycznia 2012 r. na antenie Kino Polska
Muzyka prowadzona jest sprzedaz czasu reklamowego. Stacja ta dziata na podstawie koncesji nr 489/2011-T. Kino
Polska Muzyka jest dostgpna w ofertach operatorow kablowych (m.in. UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea)
oraz na platformie nc+. Kino Polska Muzyka jest takze jednym z kanatow w ofercie FilmBox Live. Ponadto stacja ta
jest dostepna w wersji international w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy

Dish Network.

— kanat telewizyjny Kino Polska International — stacja majaca za zadanie kontynuacj¢ misji programowej Telewizji
Kino Polska. Kanal nadawany jest w jezyku polskim. Jego glownym adresatem jest Polonia. Program ten jest

dostgpny w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

— kanat telewizyjny FilmBox i pakiet FilmBox Premium; stacje telewizyjne o charakterze filmowym, prezentujace
filmy fabularne i dokumentalne z catego $wiata, podzielone na kategorie rodzajowe, pasma i cykle tematyczne.
Emitent podpisal umowy na dystrybucje programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych
i wickszo$cig operatoréw telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwickszymi (UPC/Aster, Multimedia Polska,
Vectra, Toya, Inea). Na dystrybucj¢ pakietu programéw FilmBox Premium réwniez zawarte zostaly umowy
ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100 operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi

najwickszymi. Ponadto kanaty te dostepne sg m.in. w Czechach, Rumunii, na Stowacji i na Wegrzech.

— ustugi archiwizacyjne — tworzenie kopii archiwizacyjnych i $wiadczenie ustug archiwizacji w obszarach

archiwizacji glgbokiej i biezacej, na potrzeby przechowywania i obrotu materiatami cyfrowymi

— ustugi w dziedzinie rekonstrukcji — koordynacja procesow rekonstrukcji w sferze jakosciowej i1 technologicznej,

W oparciu o0 wypracowane unikatowe know-how

— ushugi w dziedzinie opracowan kopii wzorcowych — §wiadczenie ustug na poziomie tworzenia i obrotu kopiami
cyfrowymi filméw i innych materiatéw filmowych, na polach DCP, TV, VoD, DVD i Blu-ray, kopii UHD a takze

na polu opracowan fragmentow materiatow

— ustugi w dziedzinie opracowan promocyjnych — tworzenie pakietow promocyjnych dla materiatlow po cyfrowej

rekonstrukcji

— ustugi w dziedzinie opracowan jezykowych i systemowych
e tworzenie opracowan jezykowych filmow wraz z adaptacja do poszczegodlnych pol eksploatacii,
e insertowanie wersji jezykowych filméw do kopii wzorcowych,
e opracowywanie list montazowych materiatéw po cyfrowej rekonstrukcji, pozwalajacych na tworzenie

kompleksowych rozwiagzan kontekstowego przeszukiwania materialow po cyfrowej rekonstrukcji
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— obroét licencjami materiatow po cyfrowej rekonstrukeji — w imieniu wihascicieli praw, na podstawie zawartych

umow licencyjnych

— TV Okazje Sp. z 0.0. w swojej ofercie posiada produkty z nastepujacych kategorii:

DOM (produkty potrzebne do przemiany badz od$wiezenia swojego domu i ogrodu),

KUCHNIA (mate AGD i inne produkty niezbedne i przydatne w kazdej kuchni),

ZDROWIE i URODA (kosmetyki, urzadzenia do pielegnacji i rehabilitacji),

FITNESS (szeroki asortyment przyrzadow treningowych oraz bielizny wyszczuplajacej i sportowe)),

KIDS (produkty przeznaczone dla najmtodszych, recznie robione zabawki oraz akcesoria zwigkszajace

bezpieczenstwo podrozy z dzieckiem);

Dostepny asortyment to czesto produkty dedykowane tylko TV Okazje Sp. z 0.0., co stanowi 0 wyjatkowosci oferty

spotki.

Pozostata dziatalnos¢ Grupy:

sprzedaz czasu reklamowego na antenie Telewizji Kino Polska, Kino Polska Muzyka i kanatu FilmBox
(basic),

dystrybucja licencji na polu emisji video on demand (VoD),

dystrybucja licencji na polu emisji telewizyjnej (sprzedaz praw),

produkcja i sprzedaz ptyt DVD (Wydawnictwo Telewizji Kino Polska).

Dodatkowo w nocie 11 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 12 miesigey, zakonczonych 31.12.2014 r. przedstawiony zostat podziat przychodow Grupy ze sprzedazy na

podstawowe segmenty operacyjne.

7.1

INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I USLUGI,
Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU
GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW
ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB

ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z GRUPA

Kluczowi odbiorcy

Gloéwnymi odbiorcami produktow Grupy sa operatorzy telewizji kablowych i1 operatorzy cyfrowych platform

satelitarnych, ktorzy udost¢pniajg sygnat produkowanych przez Spétke kanatéw swoim abonentom (gospodarstwa

domowe).

Do pozostatych odbiorcow ustug swiadczonych przez Grupe w roku 2014 zaliczy¢ mozna:

— Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

— innych nadawcow telewizyjnych, nabywajacych prawa do emisji filméw bedacych w posiadaniu
Grupy Kino Polska TV S.A.,

—  operatordéw ustug video on demand,
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— osoby fizyczne (nabywcoéw wydawnictw DVD) za posrednictwem firmy dystrybucyjne;.

Glownym rynkiem zbytu Grupy w roku 2014 byt rynek krajowy, na ktory przypadto 72% przychodow Grupy.

28% przychodow Grupy generowanych byto w oparciu o rynek zagraniczny.

Rok 2014 Polska Unia Europejska Inne Razem
Przychod ogotem
(dziatalno$¢ kontynuowana | 73 848 636,94 26 808 281,54 1972 950,54 102 629 869,02
i zaniechana)

(wzl)

Glowni odbiorcy, ktérych udziat w przychodach Grupy za rok 2014 stanowit co najmniej 10% przychodéw ze
sprzedazy ogdtem:

— Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0. 0. Sp. k —20% przychodow ogotem,

— ITI Neovision S.A. — 16% przychodéw ogodtem.

Z wyzej wymienionymi podmiotami Grupe tacza stosunki handlowe.

7.2 Kluczowi dostawcy
Gtowni dostawcy, ktorych udzial w przychodach Grupy za rok 2014 stanowit co najmniej 10% przychodéw ze
sprzedazy ogotem:
— Canal + Cyfrowy S.A./ ITI Neovision S.A. — 44% przychod6éw ogotem,
—  Cinephil France S.A.S. — 15% przychodow ogodtem.

8  INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY, W TYM ZNANYCH
GRUPIE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH

UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI

Umowa pomiedzy Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA a Filmbox International Ltd.

11 kwietnia 2014 r. zawarta zostala umowa pomi¢dzy Kino Polska Program Sp. z o0.0. SKA (,,KP Program”)
a Filmbox International Ltd. (,,Filmbox”). Przedmiotem umowy byto udzielenie przez Kino Polska Program
Sp. z 0.0 SKA na rzecz Filmbox International Ltd. niewytacznych praw do korzystania z posiadanych przez
KP Program licencji filmowych (na okreslonym w umowie terytorium i przez czas trwania poszczeg6lnych licencji)
w ramach oferty programowej kanalow telewizyjnych, ktorych whascicielem jest Filmbox, w zamian za ustalone na

warunkach rynkowych miesigczne zryczattowane optaty. Umowa zostala zawarta na okres 5 lat.

Kazda ze stron ma mozliwos¢ jej rozwigzania z zachowaniem 6miesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedmiotowa
umowa nie zawiera postanowien dotyczacych warunku, terminu lub kar umownych, ktérych maksymalna wysokos¢
moze przekroczy¢ 10% jej wartosci lub rownowartos¢ 200 000 euro. Jako kryterium uznania umowy za znaczaca

przyjeto fakt, ze jej taczna szacowana warto§¢ w okresie 5 lat moze przekroczy¢ kwote 10% kapitatow wiasnych
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Emitenta. Zarowno Kino Polska Program Sp. z o.0. SKA, jak i Filmbox International Ltd., byly wowczas

jednostkami w 100% zaleznymi od Emitenta (raport biezacy 18/2014).

Trojstronna umowa pomiedzy Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA (podmiot wowczas zalezny od Emitenta)

a ITI Neovision S.A. i Canal+ Cyfrowy S.A.

13 marca 2014 r. podpisana zostata trojstronna umowa pomigdzy Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA (podmiot
zalezny od Emitenta) a ITI Neovision S.A. i Canalt+ Cyfrowy S.A. (,,Umowa”). Umowa ta zostata zawarta
m.in. w zwigzku z fuzjg platform ,,n” i,,Cyfra+” i stanowi kontynuacj¢ obowiazujacych wczesniej odrgbnych umow

z ITI Neovision S.A. oraz Canal+ Cyfrowy S.A., dotyczacych dystrybucji programu Kino Polska.

Na mocy Umowy Kino Polska Program Sp. z o.0. SKA (,,Licencjodawcy”) udziela ITI Neovision S.A. i Canal+
Cyfrowy S.A. odptatnej i niewytacznej licencji, obejmujacej m.in. prawo do wiaczenia programu telewizyjnego pod
nazwg: ,,Kino Polska” (dalej: ,,Program”) do oferty programowej tych podmiotéow, udost¢pnianej zaroéwno
za pomocg kart dostepowych przedptacanych, jak i na podstawie umoéw abonenckich, oraz prawo do udostgpniania
Programu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez platforme ,nct+”, ,n” oraz ,Cyfra+”, w systemie
analogowym, cyfrowym; droga satelitarng (DTH), kablowa oraz poprzez systemy IPTV. Licencjodawca wyraza
réwniez zgode na wiaczenie ,,Kino Polska” do pakietow programéw telewizyjnych, oferowanych na terytorium

Polski przez Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.

W zamian za wyzej opisane prawa Licencjodawcy przystuguje ustalone na warunkach rynkowych miesieczne
wynagrodzenie, uzaleznione od liczby abonentéw Programu, pozyskanych zgodnie z Umowa. Ponadto na mocy
Umowy Canal+ Cyfrowy S.A. zobowigzuje si¢ do realizacji ustug technicznych niezbednych do satelitarnego
rozpowszechniania sygnatu Programu w zamian za miesigczng zryczaltowana oplate, nieodbiegajaca
od powszechnie stosowanych stawek rynkowych. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2016 r.
Po uptywie tego okresu Umowa bedzie automatycznie przedtuzana na kolejne roczne okresy, na tych samych
warunkach — jezeli zadna ze stron nie ztozy drugiej stronie wypowiedzenia niniejszej Umowy, najpdzniej na 3 (trzy)
miesigce przed uptywem pierwszego 3-letniego okresu obowigzywania Umowy, a w przypadku jej przedhuzenia —

przed uptywem kolejnych rocznych okresow obowigzywania Umowy.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych warunku i terminu lub kar umownych, ktérych maksymalna
wysoko$¢ moze przekroczy¢ 10% warto$ci umowy lub réwnowartos¢ 200.000 euro. Jako Kryterium uznania
Umowy za znaczaca przyjeto fakt, Zze jej taczna szacowana warto§¢ w przewidywanym okresie obowigzywania

moze przekroczy¢ kwote 10% kapitatow whasnych Emitenta (raport biezacy nr 11/2014);

Umowa dystrybucyjna z Filmbox International Ltd.

18 lutego 2014 r. Spdtka podpisata umowe dystrybucyjna z Filmbox International Ltd. Przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna od Spolki) na rzecz Emitenta licencji (wylacznej
na terytorium Polski oraz niewylacznej w pozostatych krajach na ogdlnoswiatowym terytorium) obejmujacej prawa

do reemisji kanatéow filmowych marki FilmBox (do ktérych Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz
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z mozliwoscig udzielenia sublicencji operatorom kablowym, satelitarnym lub dziatajacym z wykorzystaniem innych

technik transmisji i reemisji (,,Operatorzy™).

Zgodnie z postanowieniami umowy, w zamian na nabyte prawa Spotka uiszcza na rzecz Filmbox International Ltd.
miesigczne oplaty licencyjne ustalane w oparciu o przychody uzyskiwane przez Emitenta od Operatorow

pomniejszone o ustalong na warunkach rynkowych marze oraz koszty agencji sprzedazy.

Umowa zawarta zostata na okres 5 lat i po tym czasie ulega przedtuzeniu na kolejny 5-letni okres, chyba ze jedna
ze stron dostarczy drugiej stronie wypowiedzenie tej umowy co najmniej na 6 miesiecy przed dniem jej
wygasniecia. Ponadto, kazda ze stron ma mozliwos$¢ rozwigzania umowy z zachowaniem 90-dniowego okresu

wypowiedzenia (o zawarciu przedmiotowej umowy Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2014).

Umowa na zarzadzanie zakupami licencji pomiedzy Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA oraz Stopklatka
S.A.

24 stycznia 2014 r. zawarta zostala umowa o wspotpracy pomiedzy spotkami zaleznymi wowczas od Emitenta,
tj. Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA oraz Stopklatka S.A. Na mocy przedmiotowej umowy Kino Polska Program
Sp. z 0.0. SKA zobowiazala si¢ wzgledem Stopklatki S.A. do statego zarzadzania zakupami licencji filmowych
na potrzeby nalezacego do Stopklatki S.A. kanalu telewizyjnego Stopklatka TV na zasadzie niewylacznosci
i na og6lnoswiatowym terytorium. Z tytutu wyzej opisanych ustug Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA przystuguje
ustalone na warunkach rynkowych wynagrodzenie w wysokosci udokumentowanych bezposrednich kosztow
zakupu licencji, poniesionych przez te spotke w okresach miesiecznych, oraz statej miesiecznej oplaty ryczattowe;.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreSlony. Kazda =ze stron ma mozliwo$¢ jej rozwiazania
z zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia. Przedmiotowa umowa nie zawiera postanowien
dotyczacych warunku, terminu lub kar umownych, ktérych maksymalna wysokos¢ moze przekroczy¢ 10% wartosci
umowy lub réwnowarto$¢ 200 000 euro. Jako kryterium uznania niniejszej umowy za znaczaca przyjeto fakt, ze jej
taczna szacowana warto$¢ w okresie pieciu lat moze przekroczy¢ kwote 10% kapitalow whasnych Emitenta (raport
biezacy nr 2/2014).

Zarzad Spotki nie posiada wiedzy na temat znaczacych umow dla dziatalnosci Grupy, zawartych pomigdzy

akcjonariuszami (wspolnikami), umow ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.
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INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH GRUPY Z INNYMI PODMIOTAMI
ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY

WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY  FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ

NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK

POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Kino Polska TV S.A. jest powiazana kapitatowo z jednostkami od siebie zaleznymi.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie posiadanych przez Spolke udziatow/akcji wedhug stanu na dzien

23 marca 2015r.:

o Liczba posiadanych Procentowy udzial Rodzaj
Jednostka Siedziba o .
akcji/udzialow w kapitale zakladowym uprzywilejowania
Cyfrowe Repozytorium Ul Putawska 61, Udziaty nie sa
. 150 100,00% L
Filmowe Sp. z 0.0. 02-595 Warszawa uprzywilejowane
Kino Polska Program Ul. Putawska 435A, Udziaty nie sa
100 100,00% L
Sp. zo.o. 02-801 Warszawa uprzywilejowane
KPTV Media Ul. Putawska 435A, Udziaty nie sa
100 100,00% o
Sp. zo.o. 02-801 Warszawa uprzywilejowane
. ul. Chwaszczynska Udziaty nie s3
TV Okazje Sp. z 0.0. . 80 80,00% L
188, 81-571 Gdynia uprzywilejowane
Ul. Putawska 61, Akcje nie sa
Stopklatka S.A. 2680 152 41,04% o
02-595 Warszawa uprzywilejowane
Chiswick Park 566
. ) Chiswick High
Filmbox International Udziaty nie sa
Road, Londyn W4 3350000 100,00% o
Ltd. _ uprzywilejowane
5YA, Wielka
Brytania

Dodatkowo spotka SPI Magyarorszag, Kft., spotka zalezna Filmbox International Ltd posiada 10%

w spotce GHE, Kft. z Wegier.

Informacje na temat skladu organéw zarzadczych spolek zaleznych Emitenta wedlug stanu na dzien

23 marca 2015 r.:

Nazwa spotki

Sklad zarzadu

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

Martyna Korablewska-Szpetmaniska — Prezes Zarzadu

udziatow

Kino Polska Program Sp. z o.0. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu

KPTV Media Sp. z 0.0. Marcin Kowalski — Prezes Zarzadu

. Michat Ciesla — Prezes Zarzadu
TV Okazje Sp. z 0.0.
Bogustaw Kisielewski — Cztonek Zarzadu

. . Berk Uziyel — Dyrektor
Filmbox International Ltd.
John Logan — Dyrektor
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Ponadto Emitent jest takze fundatorem Fundacji Kino Polska (,,Fundacja”).

Zarzad Fundacji:

Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu

Zadania statutowe Fundaciji:

—  krzewienie edukacji i kultury filmowej, literackiej, radiowej,

— krzewienie, upowszechnianie informacji o Polsce i kulturze polskiej, jezyku polskim, rowniez poza granicami
Polski wérod Polonii,

—  ksztaltowanie pozytywnego wizerunku Polski i Polakow,

— promocja polskich filméw w kraju i za granica,

— wspieranie tworczosci filmowej o wysokich walorach artystycznych,

— pomoc w rozwoju artystycznym i zawodowym tworcow filmowych,

— wspieranie i promowanie rozwoju kultury, sztuki i nauki,

— wspieranie i promowanie ochrony dobr kultury i tradycji,

— wspieranie, promowanie i organizowanie dzialalnosci dobroczynnej i charytatywne;.

Fundusz zatozycielski Fundacji stanowi wktad wniesiony przez fundatora w wysokosci 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy
ztotych) oraz $rodki finansowe, prawa majatkowe, ruchomosci i nieruchomosci nabyte przez Fundacje w trakcie jej
dziatania.

Aktualnie dochody i majatek Fundacji pochodza gtéwnie z funduszu zatozycielskiego i darowizn fundatora.

Inne inwestycje Grupy

Spotka SPI International Magyarorszag, Kft. z Wegier jest wihascicielem nieruchomosci, ktora znajduje sie
w Budapeszcie przy ulicy Zoborhegy u. 19. Powierzchnia gruntu to 463 m2, a powierzchnia budynku to 288 m2.
Nieruchomo$¢ ta jest przeznaczona pod wynajem. Przedmiotowa nieruchomos¢ jest obcigzona hipoteka na rzecz
banku Magnetbank Zrt w wysokosci 70 min HUF. Aktualna warto$¢ rynkowa tej nieruchomo$ci wynosi
68.100.000 HUF.

10 INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
W roku 2014 podmioty z Grupy Kino Polska TV S.A. nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

na warunkach innych niz rynkowe.
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11 INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW 1 POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU
I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

W roku 2014 Grupa Kino Polska TV S.A. zawarla nast¢pujace umowy kredytow i pozyczek:

Kino Polska TV S.A.:

Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy Warunki . .
Podmiot finansujacy Waluta Wielkosé kredytu/limitu . Termin splaty Zabezpieczenia
- oprocentowania
w walucie w zlotych
weksel in blanco,
o$wiadczenie
WIBOR 1M o poddaniu si¢ egzekucji,
Bank Polska Kasa
Opieki S.A PLN do 8 000 000,00 PLN nd. 3580 389,04 z danego 30.06.2015 petnomocnictwa do
pieki S.A. .
dnia+3,0% rachunkow bankowych
oraz umowa cesji
wierzytelnosci
Razem kredyty
8000 000,00 3580 389,04

i pozyczki

TV Okazje Sp. z 0.0.:

Warto$¢ kredytu na

dzien bilansowy

w

Podmiot finansujacy Waluta Wielkos¢ kredytu/limitu  walucie w zlotych Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia

o$wiadczenie
o poddaniu si¢
egzekucji w trybie
Kino Polska TV S.A. PLN 500 000,00 - 505 159,99 WIBOR 3M +1,5% do 18.09.2016 art. 777$ 1 pkt 5
k.p.c. przez
pozyczkobiorcg;

weksel in blanco

o$wiadczenie

o poddaniu si¢
egzekucji w trybie
art. 777 $ 1 pkt 4

k.p.c. przez

Kino Polska TV S.A. PLN 500 000,00 . 501 869,04 WIBOR 3M +1,5% do 01.11.2017

pozyczkobiorcg;
weksel
in blanco

Pawel Ciesla PLN 60 200,00 WIBOR 3M +1,5% do 28.02.2015 brak
- 60 963,51

Pawel Ciesla PLN 50 000,00 WIBOR 3M +1,5% do 28.02.2015 brak
- 50 586,34

Razem kredyty i
pozyczki 1110 200,00 - 1118578,88
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Pozostale podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie zaciagaly ani nie wypowiadaly w roku 2014
kredytow i pozyczek.

12 INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU

WYMAGALNOSCI

W roku 2014 Kino Polska TV S.A. udzielita nastepujgcych pozyczek:

Warto$¢ na dzien

bilansowy Warunki

Podmiot finansowany =~ Waluta pozyczki ~ Kwota gléwna pozyczki . Termin splaty Zabezpieczenia
w oprocentowania
. w PLN
walucie
o$wiadczenie o poddaniu si¢
. egzekucji w trybie art. 777 $ 1
TV Okazje WIBOR 3M
PLN 500 000,00 - 505 159,99 2017-06-01 pkt 5 k.p.c. przez
Sp.z 0.0. +1,5% . i
pozyczkobiorce; weksel in
blanco
o$wiadczenie o poddaniu sig
. egzekucji w trybie art. 777 $ 1
TV Okazje WIBOR 3M
PLN 500 000,00 - 501 869,04 2017-11-01 pkt 4 k.p.c. przez
Sp.z 0.0. +1,5% .
pozyczkobiorcg; weksel
in blanco
o$wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
. w trybie art. 777 $ 1 pkt 4
Stopklatka S.A. PLN 600 000,00 - 646 756,83 8% rocznie 2015-06-30 .
k.p.c. przez pozyczkobiorcg;
weksel
in blanco
WIBOR 3M . .
Stopklatka S.A. PLN 1000 000,00 - 1001 267,95 ey 2015-06-30 brak zabezpieczenia
+1,5%
Razem pozyczki 2 600 000,00 - 2655 053,81

Pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie udzielaty w roku 2014 kredytow i pozyczek.

13 INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH
| GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM

Grupa nie otrzymata ani nie udzielata w roku 2014 poreczen i gwarancji.

14 OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ GRUPE WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
- W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W okresie objetym raportem podmioty z Grupy nie dokonywaty emisji papierow wartosciowych.
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15 OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK
Raportem biezacym nr 6/2015 Emitent opublikowat prognoze zysku EBITDA Grupy Kapitatowej Kino Polska
TV S.A. za rok 2014, ktory wg szacunkow wynosi¢ miat 35,6 min zt.

Wyzej wskazana warto$¢ jest zgodna z wysokoscia EBITDA, przedstawiong w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2014 r.

16 OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI,

ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZY WANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,

ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE GRUPA PODJELA LUB ZAMIERZA
PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy stanowi kompetencj¢ zarzadow poszczegdlnych spotek. Zdaniem

Emitenta odbywa si¢ t0 w sposob racjonalny i efektywny.

Podejmowane przez zarzady decyzje, dotyczace zaroéwno sfery operacyjnej funkcjonowania spotek z Grupy,

jak i finansowej, poprzedzane sg analizg wszelkich ewentualnych korzysci i zagrozen.

Grupa stara si¢ na biezgco regulowaé¢ zobowigzania finansowe i, zdaniem Zarzadu, nie jest zagrozona utraty

ptynnosci finansowej.
Srodki pienig¢zne Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosity 22 325 567,92 zt.

17  OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN

W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI
Grupa Kino Polska TV S.A. nie wyklucza inwestycji w atrakcyjny kontent lub innych inwestycji w przypadku
pojawienia si¢ satysfakcjonujacej oferty. Wowczas, w zaleznosci od skali danego projektu, Grupa rozwazy

mozliwo$¢ wykorzystania alternatywnych zrodet finansowania.

18 OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Czynniki majace wplyw na wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w pkt. 3 niniejszej czgsci Raportu.

19 CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Wsrod zewngtrznych czynnikow, majacych znaczacy wptyw dla rozwoju Grupy Kino Polska TV S.A., wyréznié
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nalezy konkurencje ze strony innych dostawcow programow wyspecjalizowanych. Wazna jest réwniez Sytuacja
makroekonomiczna i kondycja gospodarstw domowych, z uwagi na fakt, iz znaczny procent przychodéw Grupy
uzalezniony jest od stopnia zamozno$ci odbiorcow, ktory zmienia si¢ w zaleznosci od koniunktury gospodarczej,
w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu
konsumentow, poziomu kursu euro wobec ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Ponadto istotnym czynnikiem
zewngtrznym, moggcym wpltynac na rozwdj Grupy Kino Polska TV S.A., jest réwniez zmiana przepisow prawnych,
ktorym podlega Grupa.

Do czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju Emitenta nalezy zaliczy¢ ryzyko nieprzyznania koncesji dla
kanatow produkowanych i dystrybuowanych przez Grupe Kapitalowag Kino Polska TV S.A. po okresie ich
obowigzywania lub uzyskania w ramach nowych koncesji mniej atrakcyjnych warunkéw. Bardzo wazna jest
rowniez wspolpraca z operatorami kablowymi i cyfrowymi oraz innymi istotnymi kontrahentami, jak réwniez
rozszerzanie dziatalnoSci w obszarze nowych mediéw. Na uwage zashuguje takze atrakcyjno$¢ kontentu
posiadanego przez Grupe Kino Polska TV S.A. Tworzac raméwki produkowanych stacji, Grupa musi z jednej
strony uwaznie analizowac preferencje widzow, z drugiej za$ kontrolowaé koncesyjne wymogi procentowego

udziatu emisji poszczegolnego rodzaju audycji.

Perspektywy rozwoju Grupy zostaty opisane w punkcie 1.2. niniejszej cze¢$ci Raportu.

20  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA
KAPITALOWA

W roku 2014 nie zaszly istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka oraz jej Grupg Kapitatows.

21  INFORMACJA O WSZELKICH UMOWACH ZAWARTYCH MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Na mocy uchwat Rady Nadzorczej Prezesowi Zarzadu Kino Polska TV S.A. w przypadku odwotania
z zajmowanej funkcji przystuguje odszkodowanie w wysokosci 360.000,00 zt netto, a Cztonkowi Zarzadu

120.000,00 z1 netto.
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22 INFORMACJA O WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM
PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH

INADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Kino Polska TV S.A., uzyskane od Emitenta w 2014 roku, ksztattowato sig¢
w nastepujacy sposob (dane w PLN):

Wynagrodzenia Z tytulu Z tytulu umowy Z tytutu Dzialalno§¢

Czlonkow Zarzadu powolania 0 prace premii, nagrod gospodarcza
Bogustaw Kisielewski 502 942,00 32 603,73 - -
Berk Uziyel 91 290,32 - - -
Piotr Reisch 109 683,00 - - -

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Kino Polska TV S.A., uzyskane od spotek zaleznych Emitenta w 2014 roku,
ksztattowato si¢ w nastepujacy sposob (dane w PLN):

Kino Polska Program Sp. z 0.0.

Z tytulu Z tytulu umowy Z tytulu Dziatalno$é

powolania 0 prace premii, nagréd gospodarcza
Bogustaw Kisielewski 41 691,00 - - -
Piotr Reisch 9 075,00 - - -

KPTV Media Sp. z 0.0.

Z tytulu Z tytulu umowy Z tytulu Dziatalno$é
powolania 0 prace premii, nagréd gospodarcza
Piotr Reisch - 7437,01 - -

Stopklatka S.A.

Z tytulu Z tytulu umowy Z tytulu Dziatalno$é
powolania 0 prace premii, nagréd gospodarcza
Bogustaw Kisielewski 252 867,00 - - -

Filmbox International Ltd.

Z tytulu Z tytulu umowy Z tytutu Dziatalno$é
powolania 0 prace premii, nagréd gospodarcza
Berk Uziyel - - - 109 325,78
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej, uzyskane od Emitenta w 2014 roku, ksztattowato si¢ w nastepujacy sposob (dane
w PLN):

Wynagrodzenia Z tytulu Z tytulu umowy Z tytulu Dzialalno§¢

Rady Nadzorczej powolania 0 prace premii, nagrod gospodarcza
Loni Farhi 3000,00 - - -
Stacey Sobel 3 000,00 - - -
Berrin Avcilar 3000,00 - - -
Piotr Orlowski 24 158,24 - - -
Piotr Reisch 3162,60 - - -
Krzysztof Rudnik 3162,60 - - -
Leszek Styputkowski 3162,60 - - -

W roku 2014 Czilonkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od Emitenta §wiadczen

W haturze.

W analizowanym okresie Czlonkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od jednostek

zaleznych Emitenta wynagrodzen lub $wiadczen w naturze.

23 OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI
| UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA

23.1 Kino Polska TV S.A.
Stan posiadania akcji Kino Polska TV S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta przedstawia sig

nastepujaco:
Imie Liczba akcji Udzial procentowy Udzial procentowy
. . Liczba glosow
i nazwisko /warto$¢ nominalna w PLN w og6lnej liczbie glosow w kapitale zakladowym
Stan na 23 marca 2015 r. Stan na 23 marca 2015 r. Stan na 23 marca 2015 r. Stan na 23 marca 2015 r.
Bogustaw 11127/
. . 11127 0,06% 0,06%
Kisielewski 1.112,70 PLN
. . 542 825/
Piotr Reisch 542 825 2,74% 2,74%
54.282,50 PLN

Zgodnie z najlepszag wiedza Emitenta pozostate 0soby zarzadzajace i nadzorujace Kino Polska TV S.A. nie

posiadajg akcji Spotki.
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23.2  Stopklatka S.A.
Stan posiadania akcji Stopklatka S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

Imie Liczba akcji Udzial procentowy Udzial procentowy
) : Liczba glosow
i nazwisko /warto$¢ nominalna w PLN w ogoélnej liczbie glosow | w Kkapitale zakladowym
Stan na 23 marca 2015 r. Stan na 23 marca 2015 r. Stan na 23 marca 2015 r. Stan na 23 marca 2015 r.
Bogustaw 172 466/
172 466 2,64% 2,64%
Kisielewski 172 466,00 PLN
. ) 173 039/
Piotr Reisch 173039 2,65% 2,65%
173 039,00 PLN

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A. pozostate 0soby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na
dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja akcji Stopklatka S.A.

23.3  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja udziatéow Cyfrowego Repozytorium Filmowego Sp. z 0.0.

23.4 KPTV Media Sp. z o.0.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i1 zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow KPTV Media Sp. z o.0.

23.5 Kino Polska Program Sp. z o.0.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien
zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja udziatéow Kino Polska Program Sp. z o.0.

23.6 TV Okazje Sp. z o.0.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow TV Okazje Sp. z 0.0.

23.7  Filmbox International Ltd.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow Filmbox International Ltd.

24  INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Kino Polska TV S.A. nie ma wiedzy na temat umoéw, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany

w proporcjach akcji Emitenta, posiadanych przez jego dotychczasowych akcjonariuszy.

25 INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie nie ma programéw akcji pracowniczych.
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26  INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTATA
UMOWA, WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,

USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE USLUGI

W dniu 17 lipca 2014 r. Spotka zawarta umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., obejmujaca swym zakresem
badanie i ocen¢ sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres 1 stycznia 2014 r. — 31
grudnia 2014 r oraz przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres
1 stycznia 2014 r. — 30 czerwca 2014 r. Ponadto, ten sam podmiot dokonat badania sprawozdan finansowych za rok

zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla pozostatych spotek z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:

12 miesiecy 12 miesiecy

zakorniczonych zakonczonych

31.12.2014 r. 31.12.2013 .
Obowiazkowy przeglad/badanie sprawozdan finansowych 362 403,00 188 799,33
Inne ustugi poswiadczajace 54 629,50
Ustugi doradztwa podatkowego - 1108191
Pozostate ustugi 2 500,00 6 500,00
RAZEM 364 903,00 261 010,74
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27 STRUKTURAAKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PEYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci
Inne inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ firmy

Pozostate wartos$ci niematerialne

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe licencje filmowe

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty

Wartosci (PLN)

Struktura (%)

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia
2013r.

Stan na 1 stycznia
2013r.

Stan na 31

Stan na 31 grudnia

2013r.

Stan na 1 stycznia
2013r.

2014. Przeksztatcone (%) Przeksztatcone (%) grudnia 2014 . Przeksztalcone (%) Przeksztalcone (%)
5851 861,03 6 739 564,85 7 756 619,51 6,01% 5,41% 11,30%
3325823,01 - - 3,41% 0,00% 0,00%

892 080,34 953 400,00 104 878,05 0,92% 0,76% 0,15%
1852 237,61 6 011 373,88 6011 373,88 1,90% 4,82% 8,76%
31593 285,11 47526 373,04 15 131 656,09 32,43% 38,12% 22,04%
1 353,80 1 400,00 - 0,00% 0,00% 0,00%

187 009,00 881 498,84 11 880,00 0,19% 0,71% 0,02%

65 750,86 214 587,65 206 198,23 0,07% 0,17% 0,30%
43769 400,76 62 328 198,26 29222 605,76 44,93% 49,99% 42,57%
1228 552,24 643 932,54 1073 880,30 1,26% 0,52% 1,56%
2 687 436,52 10 581 265,53 893 241,41 2,76% 8,49% 1,30%
25166 339,25 35108 991,40 30065 030,95 25,83% 28,16% 43,80%
544 092,47 796 732,10 - 0,56% 0,64% 0,00%
1700 733,05 275441,74 277 210,26 1,75% 0,22% 0,40%
22 325567,92 14 955 997,54 7112 342,95 22,92% 11,99% 10,36%
53652 721,44 62 362 360,85 39421 705,87 55,07% 50,01% 57,43%
97 422 122,20 124 690 559,11 68 644 311,63 100,00% 100,00% 100,00%
Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia Stan na 1 stycznia Stan na 31 Stan na 31 grudnia  Stan na 1 stycznia

2013 .

2013 .

2013r.

2013r.

2014r. Przeksztalcone (%) Przeksztatcone (%) grudnia 2014 . Przeksztatcone (*)  Przeksztalcone (%)
1982 140,40 1382 140,40 1 387 000,00 2,03% 1,11% 2,02%
148 939 543,79 35659 543,79 35659 543,79 152,88% 28,60% 51,95%
(109 876 958,92) 3378 077,65 4613 918,68 -112,78% 2,71% 6,72%
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Wartosci (PLN)

Struktura (%)

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

Stan na 1 stycznia

Stan na 31

Stan na 31 grudnia

Stan na 1 stycznia

2013r. 2013r. - 2013r. 2013r.
2014r. .
014r Przeksztatcone (%) Przeksztalcone (*) grudnia 2014 r Przeksztatcone (%) Przeksztatcone (%)
Zyski zatrzymane 33 349 795,65 26 922 169,33 16 381 960,68 34,23% 21,59% 23,86%
Razem 74 394 520,92 67 341931,17 58 042 423,15 76,36% 54,01% 84,56%
Kapital udzialowcow niekontrolujacych (145 695,38) (447 464,43) 629 862,57 -0,15% -0,36% 0,92%
(mniejszosciowych)
Kapital wlasny ogélem 74 248 825,54 66 894 466,74 58 672 285,72 76,21% 53,65% 85,47%
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 152 302,50 227 500,00 - 0,16% 0,18% 0,00%
Zobowlqzan}a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 517.53 254,00 ) 0,00% 0,00% 0,00%
zobowiazania
Zobowiazanie z tytutu koncesji - 10888517,48 - 0,00% 8,73% 0,00%
Rezerwy 27 121,00 350 000,00 - 0,03% 0,28% 0,00%
Przychody przysztych okresow 654 798,90 899 245,76 - 0,67% 0,72% 0,00%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 44 833,62 39102,63 59 353,95 0,05% 0,03% 0,09%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 106 364,19 1206 318,79 620 349,50 0,11% 0,97% 0,90%
Razem zobowiazania dlugoterminowe 985 937,74 13610 938,66 679 703,45 1,01% 10,92% 0,99%
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 4068 937,69 7042 291,61 183 252,86 4,18% 5,65% 0,27%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 16 472 458,93 26 890 899,13 731162061 16,91% 21,57% 10,65%
zobowigzania
Zobowiazanie z tytutu koncesji - 855 575,57 - 0,00% 0,69% 0,00%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 13 225,43 33842,01 817 756,00 0,01% 0,03% 1,19%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37008,79 78 648,99 302 716,61 0,04% 0,06% 0,44%
Rezerwy 578 896,73 1383 706,85 676 976,38 0,59% 1,11% 0,99%
Przychody przysztych okreséw 1016 831,35 7900 189,55 - 1,04% 6,34% 0,00%
Razem zobowiazania krétkoterminowe 22187 358,92 44185 153,71 9292 322,46 22,77% 35,44% 13,54%
Stan zobowigzan ogélem 23173 296,66 57 796 092,37 9972 025,91 23,79% 46,35% 14,53%
SUMA PASYWOW 97 422 122,20 124 690 559,11 68 644 311,63 100,00% 100,00% 100,00%

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. stara si¢ regulowaé swoje zobowigzania na biezaco i zdaniem Zarzadu Emitenta nie jest zagrozona utrata ptynnosci finansowe;j.

(*) Grupa dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 r. w wyniku ujecia korekty btedu i zmian prezentacji.

Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano szczegdétowo w nocie 9 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2014 r.
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28 INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH ZDARZENIACH MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW

JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH
Opis czynnikéw, majacych wpltyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, znajduje si¢ w punktach 1.1., 1.2.

i 3. niniejszej czgs$ci Raportu.

29 OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTAW DANYM ROKU OBROTOWYM
W roku 2014 wybrane podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. lokowaty nadwyzki finansowe glownie

na lokatach terminowych oraz ,,overnight”, ktorych oprocentowanie wahato si¢ od 0,50% do 2,20% w skali roku.

30 OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WRAZ

Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada si¢ z nastepujacych podmiotow:

1) Kino Polska TV Spotka Akcyjna — jednostka dominujaca — zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zakladowym 1.982.140,40 zt, dzielacym si¢ na 19.821.404 akcji zwyklych na

okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

2) Cyfrowe Repozytorium Filmowe Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia — jednostka zalezna —
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlII
Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000344814, o kapitale zaktadowym wynoszacym 7.500,00 zt. Emitent
posiada 150 udzialéow CRF o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu

wspolnikow oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

3) KPTV Media spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia — jednostka zalezna — zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000429756, o kapitale zaktadowym 5.000,00 zt. Emitent posiada 100 udziatléw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw oraz 100% udzialu

w kapitale zaktadowym tej spotki;

4) Kino Polska Program spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig — jednostka zalezna — zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS: 0000422766, o kapitale zaktadowym 5.000,00 zt. Emitent posiada 100 udzialéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% glosoéw na zgromadzeniu wspélnikow oraz 100% udziatu

w kapitale zakladowym tej spotki.

58



Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
—rok 2014

5) TV Okazje Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia — jednostka zalezna — zarejestrowana przez Sad
Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000508462, o kapitale zaktadowym 5.000,00 zt. Emitent posiada 80 udziatow tej spotki
0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 80% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw oraz 80% udziatu

w kapitale zakladowym tej spotki.

6) Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3.350.000 funtéw. Emitent posiada
3.350.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 funt kazdy, co stanowi 100% glosow na walnym zgromadzeniu

oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Spotka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udzialowcem w nastepujacych spotkach:
1. SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatow,

2. Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatow,

3. Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatow.

Ponadto w okresie od 1 stycznia do 11 marca 2014 r. w sktad Grupy wchodzita takze Stopklatka S.A. (,,STK”) —
jako jednostka zalezna, ktora — poczawszy od 12 marca 2014 r. — stata si¢ jednostka wspotkontrolowana przez Kino

Polska TV S.A. (sprzedaz 933 850 akcji Agorze S.A. zgodnie z umowsg inwestycyjng z dn. 22 lutego 2013 r.).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres

12 miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2014 r., zostaly objete nastepujace podmioty:
— Kino Polska TV S.A,,

— Stopklatka S.A. (na skutek transakcji sprzedazy czesci akcji posiadanych przez Kino Polska TV S.A.
w Stopklatka S.A., ktéora miata miejsce 12 marca 2014 r., poczawszy od tego dnia Stopklatka S.A. jest
ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A. jako podmiot
wspolkontrolowany),

—  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0.,

— KPTV Media Sp. z 0.0.,

— Kino Polska Program Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA (po przeksztatceniu: Kino Polska
Program TV Sp. z 0.0.; 23.12.2014 r. potaczona z Kino Polska TV S.A.),

— Kino Polska Program Sp. z 0.0.,

— TV Okazje Sp. z o.0. (spotka ta weszta w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. 18 wrzes$nia 2014 r.,
totez w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 12
miesi¢cy, zakofczony 31 grudnia 2014 r., zostaly objete jedynie wyniki tej spotki za okres
18.09.2014 r. — 31.12.2014 r.),

— Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,

— Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka zalezna,

— Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka zalezna,

—  SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka zalezna.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres

12 miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2013 r., zostaly objete nastepujace podmioty:
— Kino Polska TV S.A,,
— Stopklatka S.A.,

—  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

— KPTV Media Sp. z 0.0,

— Kino Polska Program Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA (po przeksztatceniu: Kino Polska
Program TV Sp. z 0.0.; 23.12.2014 r. potaczona z Kino Polska TV S.A.),

— Kino Polska Program Sp. z 0.0.,

— Filmbox International Ltd. (za okres 1 grudnia 2013 r. — 31.12.2013 r.; z uwagi na fakt, ze Filmbox
International Ltd., Help Film s.r.o., Help Film Slovakia s.r.0. oraz SPI International Magyarorszag, Kft. zostaty
przejete przez Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r.),

— Help Film s.r.o. (za okres 1 grudnia 2013 r. — 31.12.2013 r.; z uwagi na fakt, ze Filmbox International Ltd.,
Help Film s.r.o., Help Film Slovakia s.r.o. oraz SPI International Magyarorszag, Kft. zostaly przejete przez
Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r.),

— Help Film Slovakia s.r.o. (za okres 1 grudnia 2013 r. — 31.12.2013 r.; z uwagi na fakt, ze Filmbox International
Ltd., Help Film s.r.o., Help Film Slovakia s.r.o. oraz SPI International Magyarorszag, Kft. zostaty przejete
przez Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r.),

—  SPI International Magyarorszag, Kft. (za okres 1 grudnia 2013 r. — 31.12.2013 r.; z uwagi na fakt, ze Filmbox
International Ltd., Help Film s.r.o., Help Film Slovakia s.r.o. oraz SPI International Magyarorszag, Kft. zostaty

przejete przez Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r.,).

Zwazywszy na to, ze 80% udziatéw w TV Okazje Sp. z 0.0. Emitent nabyt 18 wrzesnia 2014 r., dane poréwnawcze
na dzien 31 grudnia 2013 r., jak iza okres 12 miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2013 r., nie zawierajg danych

i wynikow finansowych tej spotki.

W zwigzku z opisanymi powyzej transakcjami dane za okres 12 miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2013 r., nie sg

W petni poréwnywalne do danych za 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej

W dniu 12 marca 2014 r. w wyniku umowy zawartej z Agora S.A., Kino Polska TV S.A. zbyla niemal potowe
posiadanych akcji w Stopklatka S.A. tym samym tracac kontrolg nad ta spotka. Transakcja ta byta konsekwencja
zrealizowania warunkoéw umowy inwestycyjnej, zawartej miedzy Kino Polska TV S.A. a Agora S.A. w dniu 22
lutego 2013 r.

Liczba akcji Stopklatka S.A. pozostalych w Kino Polska TV S.A. po przeprowadzeniu powyzszej transakcji
wynosita 933.851, co stanowito 41,04% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz w ogodlnej liczbie glosow na
jej Walnym Zgromadzeniu. Ten udziat, wraz z warunkami wspotpracy miedzy Kino Polska TV S.A. a Agora S.A.
okreslonymi w umowie inwestycyjnej, o ktorej mowa powyzej, oraz statucie Stopklatka S.A. gwarantuje Kino
Polska TV S.A. wspotkontrolg nad Stopklatka S.A. W dniu 10 czerwca 2014 r. Kino Polska TV S.A. zwigkszyla

warto$¢ inwestycji w Stopklatka S.A. o 4.016.492,30 zt z tytulu wniesionego wktadu pienig¢znego na nowo
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wyemitowane akcje w ramach podwyzszonego kapitatu zakladowego tej spolki. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
nastgpita 16 lipca 2014 r. Aktualnie Kino Polska TV S.A. posiada 2.680.152 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych
41,04% udzialu w kapitale zaktadowym tej spolki.

W dniu 7 maja 2014 r. Emitent zawarl umowe nabycia 40% udziatéw CRF. Przed niniejszg transakcjg Kino Polska
TV S.A. posiadato 60% udzialu w kapitale zakladowym CRF, a po jej zawarciu jest jedynym wspdlnikiem spotki.

Z dniem 1 wrzesnia 2014 r. (,,Dzien Przeksztalcenia”) spotka osobowa pod firma Kino Polska Program Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. zostala przeksztalcona w spotke kapitatowa pod firma Kino Polska
Program TV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-801) ul. Putawska 435A, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000521453, kapital zaktadowy w wysokos$ci 4.830.550,00 zt w catosci optacony. Ponadto
W dniu 23 grudnia 2014 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sagdowego, dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow potaczenia Kino Polska TV S.A.
ze spotka zalezng — Kino Polska Program TV Sp. z 0.0. (,,Potaczenie”). W wyniku przedmiotowego Polaczenia
spotka Kino Polska Program TV Sp. z o.0. przestata istnie¢, za$ spotka Kino Polska TV S.A. stala si¢ z mocy prawa
strong wszelkich uméw, ktorych strong byta dotychczas spotka Kino Polska Program TV Sp. z o.0., bez

koniecznosci zawierania odrebnych aneksow.

18 wrzesnia 2014 r. podpisana zostala umowa pomiedzy Spotka a Panem Michatem Cie$la, dotyczaca zakupu przez
Kino Polska TV S.A. 80% udziatéw spotki pod firma TV Okazje Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdyni za ceng 59.500,00 zt
(pigédziesiat dziewieC tysiecy piecset ztotych). TV Okazje Sp. z 0.0. t0 podmiot debiutujacy na rynku mediow,
ktory zajmuje si¢ sprzedaza pozyskiwanych od zewngtrznych dystrybutoréw produktow teleshoppingowych za
posrednictwem telewizji, rynkéw e-commerce oraz sieci detalicznych. Kino Polska TV S.A. szacuje, ze wyzej

opisana inwestycja bedzie miata pozytywny wptyw na zysk EBITDA Spotki juz w roku 2015.

31 CHARAKTERYSTYKAPOLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostata opisana w punkcie 1.2

niniejszej czgéci Raportu.
32 OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM
I WARTOSCIOWYM

W analizowanym okresie Grupa Kapitalowa Emitenta nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych.

Warszawa, 23 marca 2015r.

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, dokonujacego badania

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, 0raz
ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego, speiniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Kino Polska TV S.A, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, dn. 23 marca 2015 .

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE
ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.

w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kino Polska TV S.A. i jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kino

Polska TV S.A, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dn. 23 marca 2015r.

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jolanta Ortowska

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych)
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V. Opinia Bieglego Rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.



r

pwe

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady N adzorczej Kino Polska TV S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Kino Polska TV S.A. (zwanej dalej »Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Kino Polska TV S.A. (zwanej dalej ,Jednostka dominujacy”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Pulawskiej 61, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktywoéw oraz zobowigzan

1 kapitalu wlasnego wykazuje sume 97.422.122,20 z1, skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujace dochody
catkowite w kwocie 13.588.344,29 z}, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U.z 2013 ., poz. 330
z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisOw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowari dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélna oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rej Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28 Kapital 2akladowy wynosi 10 363 900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Amii Ludowej 14
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dziet
31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoéci Finansowej
(MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska;

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Rl Adpofp o/

Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 23 marca 2015 .



VI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE

Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

GRUPA KAPITALOWA
KINO POLSKA TV S.A.

ZA OKRES
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Warszawa, 23 marca 2015 .
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Oswiadczenie zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”) i jej spotek
zaleznych obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. oraz zawiera dane porownawcze

za 2013 r. zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza nastepujace elementy:

e  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 1 stycznia 2014 r. — 31 grudnia 2014
r. zamykajace si¢ kwotg catkowitego dochodu ogotem w wysokosci 13 588 344,29 zi,
e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.
wykazujace sume po stronie aktywow i pasywow w wysokosci 97 422 122,20 zt,
e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres 1 stycznia 2014 r. - 31 grudnia 2014 r.,
e Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym za okres 1 stycznia 2014 r. - 31 grudnia 2014 r.,

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z MSSF, zaakceptowanymi przez Uni¢ Europejska oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

Podpisy cztonkow Zarzadu:

Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiagg rachunkowych:

Jolanta Ortowska — Gléwna Ksiggowa

Warszawa, dnia 23 marca 2015 .
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Skonsolidowane sprawozdanie z catlkowitych dochodow
za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2014 roku

. 12 miesigcy
2 miestecy zakonczonych
Nota zakonczonych
31122014 r 31.12.2013 r.
" ' Przeksztatcone (%)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug 11 102 395 750,57 108 448 296,26
Przychody ze sprzedazy 102 395 750,57 108 448 296,26
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 12 (65 724 863,67) (74 212 130,19)
Koszt wlasny sprzedazy (65 724 863,67) (74 212 130,19)
Zysk brutto ze sprzedazy 36 670 886,90 34 236 166,07
Koszty sprzedazy 12 (6 209 798,60) (4 865 482,49)
Koszty og6lnego zarzadu 12 (9 307 943,15) (8 293 958,68)
Pozostate przychody operacyjne 13 329 484,42 3421 195,49
Pozostate koszty operacyjne 14 (2516 183,84) (1994 188,15)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 18 (2 838 524,29) -
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 16 127 921,44 22503 732,24
Przychody finansowe 16 245 276,08 130 807,50
Koszty finansowe 17 (594 553,42) (182 840,75)
Zysk przed opodatkowaniem 15 778 644,10 22 451 698,99
Podatek dochodowy 19 (2 218 538,56) (1226 737,64)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 13 560 105,54 21 224 961,35
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata z dzialalno$ci zaniechanej 23 (596 724,68) (2 220 119,76)
Zysk netto za okres 12 963 380,86 19 004 841,59
Pozostale calkoyvltf: dochody/ (str‘aty.), ktore’ zostana przeme'smne do 624 963.43 (30 781,73)
rachunku zyskow i strat po spelnieniu okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 624 963,43 (30781,73)
Calkowite dochody ogétem 13 588 344,29 18 974 059,86

(*) Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian — nota 9
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Zysk netto za okres przypisany:

- whascicielom jednostki dominujacej 13084 269,08 19 742 834,37
- udzialowcom niekontrolujacym (120 888,22) (737 992,78)
12 963 380,86 19 004 841,59

Calkowity dochéd ogélem przypisany:

- wlascicielom jednostki dominujacej 13 734 039,67 19 707 248,65
- udzialowcom niekontrolujacym (145 695,38) (733 188,79)
13 588 344,29 18 974 059,86

Zysk na akcje z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujacej podstawowy i rozwodniony: 21

- z dzialalnosci kontynuowanej 0,66 1,37
- z dzialalno$ci zaniechanej (0,03) (0,15)
- z zysku roku obrotowego 0,63 1,22
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2014 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Inne inwestycje dlugoterminowe

Warto$¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe licencje filmowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozyczki udzielone

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

(*) Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian — nota 9

Nota

24
18
27
25, 26
25

31
20

30

31

28
33

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia
2013r.

Stan na 1 stycznia
2013r.

2014r. Przeksztatcone (%) Przeksztatcone (%)
5851 861,03 6 739 564,85 7 756 619,51
3325 823,01 - -
892 080,34 953 400,00 104 878,05
1852 237,61 6011 373,88 6011 373,88
31593 285,11 47 526 373,04 15 131 656,09
1353,80 1 400,00 -
187 009,00 881 498,84 11 880,00
65 750,86 214 587,65 206 198,23
43769 400,76 62 328 198,26 29 222 605,76
1228 552,24 643 932,54 1073 880,30
2687 436,52 10 581 265,53 893 241,41
25 166 339,25 35108 991,40 30 065 030,95
544 092,47 796 732,10 -
1700 733,05 275 441,74 277 210,26
22 325 567,92 14 955 997,54 7112 342,95
53 652 721,44 62 362 360,85 39421 705,87
97 422 122,20 124 690 559,11 68 644 311,63
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

na dzien 31 grudnia 2014 roku

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Kapital udzialowcéw niekontrolujacych (mniejszosciowych)
Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazanie z tytutu koncesji

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Razem zobowiazania krotkoterminowe

Stan zobowiazan ogolem

SUMA PASYWOW

(*) Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian — nota 9

Nota

34

29

39
42
42
37
43
40
20

39
42
42

40
37
43

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia
2013r.

Stan na 1 stycznia
2013r.

2014r. Przeksztatcone (%) Przeksztatcone (%)
1982 140,40 1382 140,40 1387 000,00
148 939 543,79 35 659 543,79 35659 543,79
(109 876 958,92) 3378077,65 4613 918,68
33349 795,65 26 922 169,33 16 381 960,68
74 394 520,92 67 341 931,17 58 042 423,15
(145 695,38) (447 464,43) 629 862,57
74 248 825,54 66 894 466,74 58 672 285,72
152 302,50 227 500,00 -
517,53 254,00 -
- 10 888 517,48 -
27 121,00 350 000,00 -
654 798,90 899 245,76 -
44 833,62 39 102,63 59 353,95
106 364,19 1206 318,79 620 349,50
985 937,74 13 610 938,66 679 703,45
4068 937,69 7042 291,61 183 252,86
16 472 458,93 26 890 899,13 7 311 620,61
- 855 575,57 -
13 225,43 33 842,01 817 756,00
37 008,79 78 648,99 302 716,61
578 896,73 1383 706,85 676 976,38
1016 831,35 7900 189,55 -
22 187 358,92 44 185 153,71 9292 322,46
23173 296,66 57 796 092,37 9972 025,91
97 422 122,20 124 690 559,11 68 644 311,63
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2014 roku

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk netto
Korekty:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace aktywa trwate
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy
Strata z tytutu réznic kursowych
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk) na zbyciu jednostki zaleznej
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw wiasnosci
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Zapasy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Przychody przysztych okresow
Rezerwy
Podatek dochodowy zaptacony
Podatek dochodowy naliczony
Pozostale

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie udziatéw w spotkach zaleznych i wspotkontrolowanych
Zbycie jednostki zaleznej, po potraceniu zbytych srodkéw pienieznych
Odsetki otrzymane

Udzielenie pozyczek

Splata udzielonych pozyczek

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Splata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki zaptacone

Nabycie udziatéw niekontrolujacych

Koszty emisji akcji

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(*) Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian — nota 9

Nota

24,25
24,25
26

15

31
30
42
32
37

19, 20

24

18,29

28

40
39
39

29

33
33

.o 12 miesiec
Lzmieier  poiczonyeh
31122014 . 31.12.2013 .

Przeksztalcone (%)
12 963 380,86 19004 841,59
13076 152,38 7348 422,73
1748 916,00 303 000,00
158 728,66 -
1635,79 39 193,46
6 669,06 (1 630,85)
(360 645,02) -
2 838 524,29 -
351 091,04 134 544,72
15 252 106,81 3666 171,76
(584 619,70) 439 021,21
(11 976 846,30) (14 619 611,65)
(7 127 805,06) 10 184 170,91
(1071 529,12) 50 955,47
(2934 196,34) (2 271 283,15)
2218 538,56 1272 020,26
- 4307,50
24 560 101,91 25 554 123,96
(6 154 126,90) (8941 397,06)
57 111,00 28 181,30
(4 069 416,32) 1551 240,30
(816 437,63) -
159 611,89 93 008,70
(1 599 000,00) (50 000,00)
2 600 000,00 31515,07
(9 822 257,96) (7 287 451,69)
(19 787,06) (334 933,93)
2830072,96 4063 187,24
(3 407 868,43) (67 500,00)
(6 219 631,80) (13 821 404,00)
(187 802,14) (88 533,57)
(361 621,30) -
- (50 000,00)

(7 366 637,77)

(10 299 184,26)

7371 206,18 7967 488,01
(1635,79) (123 833,42)

14 955 997,54 7112 342,95
22 325 567,92 14 955 997,54
580 000,00 530 000,00
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Przeksztalcone (*)
Rejestracja kapitatu
Wyptata dywidendy

Nabycie udziatow
niekontrolujacych

Zbycie jednostki zaleznej
Nabycie jednostki zaleznej
Catkowite dochody za rok
obrotowy

Stan na 31 grudnia 2014 r.

(*) Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian — nota 9

Nota

34
22

15
29

Pozostale kapitaly
Kapitaly z emisji Keital Kapital wlasny Kapital
. . Kapital akcji powyzej Kapital rezerwow . . . apital 7 . przypadajgcy na udzialowcow Kapitaly wlasne
Liczba akeji podstawowy wartosci ?W tym akcje V' Kapital niezareje- przeliczenia Zyski zatrzymane wlascicieli jednostki  niekontrolujgcych razem
nominalnej wiasne) strowany jednostek dominujgcej /mniejszosciowych
zagranicznych

13821404 1382 140,40 35659543,79 (110 466 336,63) 113 880 000,00 (35585,72) 26 922 169,33 67341 931,17 (447 464,43) 66 894 466,74
6 000 000 600 000,00 113 280 000,00 (113 880 000,00) - - - - -
- - - - - (6 219 631,80) (6 219 631,80) - (6 219 631,80)
- - - - - (461 818,12) (461 818,12) 30 800,48 (431 017,64)
- - - - - - - 416 663,95 416 663,95
- - - - - 24 807,17 24 807,17 (24 807,17) -
- - - - 624 963,43 13 084 269,08 13709 232,51 (120 888,22) 13 588 344,29
19821404 1982 140,40 148 939543,79 (110 466 336,63) - 589 377,71 33349 795,65 74 394 520,92 (145 695,38) 74 248 825,54

W zyskach zatrzymanych na 31 grudnia 2014 roku do dyspozycji Grupy z mozliwosciag wyptaty dywidendy pozostaje kwota 21 933 814,78 zt

10
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)
za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Korekty btgdow lat
ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Przeksztalcone (*)
Wyptata dywidendy
Emisja akcji

Rozliczenie przejgcia

Umorzenie akcji i
przeniesienie pozostatego
kapitatu rezerwowego

Catkowite dochody za rok
obrotowy
Przeksztatcone (*)

Stan na 31 grudnia 2013 r.
Przeksztalcone (*)

(*) Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian — nota 9

Nota

22
34

29

34

Pozostale kapitaly
Kapitaly z emisji Kerital Keital Kapitat wlasny Kapital
. . Kapital akcji powyzej apita . . . apital 7 . przypadajgcy na udzialowcow Kapitaly wlasne
Liczba akeji podstawowy wartosci rezerwowy (W Kapital niezareje- przeliczenia Zyski zatrzymane wiascicieli jednostki  niekontrolujgcych razem
nominalnej tym akcje strowany jednostek dominujgcej /mniejszosciowych
wlasne) zagranicznych
13870 000 1387 000,00 35 659 543,79 4613 918,68 - - 23533 101,09 65 193 563,56 629 862,57 65 823 426,13
- - - - - - (7 151 140,41) (7 151 140,41) - (7 151 140,41)
13 870 000 1387 000,00 35 659 543,79 4613 918,68 - - 16 381 960,68 58 042 423,15 629 862,57 58 672 285,72
- - - - - (13 821 404,00) (13 821 404,00) (13 821 404,00)
- - - - 113 880 000,00 - - 113 880 000,00 - 113 880 000,00
) ) ) (110 466 ) }

336,63) (110 466 336,63) (344138,21)  (110810474,84)
(48 596) (4 859,60) - (4613918,68) - - 4618 778,28 - - -
(35585,72) 19 742 834,37 19 707 248,65 (733 188,79) 18 974 059,86
13 821 404 1382 140,40 35 659 543,79 (1313%?93 113 880 000,00 (35585,72) 26 922 169,33 67 341 931,17 (447 464,43) 66 894 466,74

11



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014 sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskq

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. INFORMACJE OGOLNE

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. obejmuje
sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i wspolne przedsiewzigcia.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. oraz zawiera dane
poréwnawcze za 2013 r.

Kino Polska TV S.A. (,,Spétka”) powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
zgodnie z Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 5 lipca 2010 r. sporzadzong aktem
notarialnym dnia 5 lipca 2010 r. repertorium A nr 6155/2010.

Siedziba Spotki Kino Polska TV S.A. miesci si¢ W Warszawie przy ul. Putawskiej 61. Biuro Sp6tki miesci sig W
Warszawie przy ul. Pulawskiej 435A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dzialalno$¢
telewizyjna.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000363674.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 015514227.
Spotka posiada numer NIP 5213248560.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

Podmiotem sporzadzajacym sprawozdanie skonsolidowane na najwyzszym szczeblu jest SPI International B.V.
(obecnie SPI Media International B.V.). Jednostka dominujaca na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.

2. SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (KINO POLSKATV S.A.)

W sktad Zarzadu Spotki w trakcie roku 2014 wchodzili:
e Piotr Reisch — Prezes Zarzadu do 28 marca 2014 r.,
e Bogustaw Kisielewski — Cztonek Zarzadu do 28 marca 2014 r., Prezes Zarzadu od 28 marca 2014 r.,
e Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu od 28 marca 2014 r.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki w trakcie roku 2014 wchodzili:
e Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

o Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

o Leszek Styputkowski — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

e Berrin Avcilar — Cztonek Rady Nadzorczej — od 28 marca 2014 roku,

e Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej — od 28 marca 2014 roku,

o Krzysztof Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej — do 28 marca 2014 roku.
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3. SKEAD GRUPY

Jednostka Dominujgca posiada inwestycje ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nastepujacych
jednostkach:

%
Lo posiadanego
Nazwa (firma) jednostki ze R . . - Data objecia kapitalu
. . Siedziba Podstawowy przedmiot dzialalno$ci kontroli/
wskazaniem formy prawnej . . | zakladowego
wspéltkontroli .
na dzien
31.12.2014r.
jednostki zalezne - konsolidowane metoda pelna
Cyfrowe Repozytorl(%m Filmowe Warszawa, Polska rekonstrukeja cyfrowa materiatow 14-12-2011 100,00%
Sp.zo.o0. filmowych
Kino PSoFI)sI;aOPOrogram Warszawa, Polska ustugi zarzadeze 23-10-2012 100,00%
KPTV Media Sp. zo.o. Warszawa, Polska uslugi prodykql telewizyjnych 23-10-2012 100,00%
kanatow filmowych
Fundacja Kino Polska Warszawa, Polska | Promowanie rozwoju kultury isztuki, | 59 11 5411 100,00%
w tym sztuki filmowej
TV Okazje Sp. z0.0. @ Gdynia, Polska sprzedaz wysytkowa 18-09-2014 80,00%
. . Londyn, Wielka dystrybucja kanatow filmowych z o
Filmbox International Ltd. Brytania rodziny FilmBox 01-12-2013 100,00%
SPI International Magyarorszag, dystrybucja kanatow filmowych z o o
Kt. Budapeszt, Wegry rodziny FilmBox 01-12-2013 100,00%
. dystrybucja kanatow filmowych z
(©] -12- 0
Help Films.r.o. Praga, Czechy rodziny FilmBox 01-12-2013 100,00%
Help Film Slovakia s.r.o. Bratyslawa, dystrybucja kanatow filmowych z 01-12-2013 100,00%
Stowacja rodziny FilmBox
jednostka wspétkontrolowana (wspodlne przedsiewziecie) - ujeta w sprawozdaniu metoda praw wlasnoSci
Stopklatka S.A. @ Warszawa, Polska dzialalnost telewizyjna 1 portal 12-03-2014 41,04%
internetowy

(1) Stopklatka S.A. do dnia 11 marca 2014 r. stanowita jednostke zalezna dla Kino Polska TV SA. W wyniku
transakcji zbycia czgéci akcji w dniu 12 marca 2014 r. podmiot ten od tego dnia zostat zaklasyfikowany jako
podmiot wspotkontrolowany (nota 15). W dniu 10 czerwca 2014 r. Kino Polska TV S.A. zwigkszyta
warto$¢ inwestycji w Stopklatka S.A. 0 4 016 492,30 zt z tytutu wniesionego wktadu pienieznego na nowo
wyemitowane akcje serii D w ramach podwyzszonego kapitatu zaktadowego tej spotki. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu nastapita 16 lipca 2014 r.

(2) W dniu 7 maja 2014 r. Kino Polska TV S.A. zakupitlo 40% udzialow w Cyfrowym Repozytorium
Filmowym Sp. z 0.0. za kwote 380.000,00 zt i obecnie posiada 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

(3) W dniu 27 maja 2014 r. spotka Filmbox International Ltd. zakupita 10% udzialow w Help Film s.r.o. za
kwote 1 euro i obecnie posiada 100% kapitalu zakladowego tej spoiki.

(4) W dniu 18 wrzesénia 2014 r. spotka Kino Polska TV S.A. dokonata zakupu 80% udzialow w spotce TV
Okazje Sp. z 0.0., przejmujac kontrolg nad spotka. Szczegdétowe informacje znajduja si¢ W nocie 29.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke w podmiotach
zaleznych byt réwny udzialowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

W grudniu 2014 roku Jednostka Dominujaca dokonata potaczenia z jednostkg zalezng Kino Polska Program TV

Sp. z 0.0. (zwana wczesniej Kino Polska Program Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.). Na dzien
31 grudnia 2014 r. dane finansowe tej jednostki sa ujete w danych Jednostki Dominujace;j.
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4, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet Interpretacji MSSF.

5. WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Grupe w sposob ciagly.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2014 roku.

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje, ktore Grupa
zastosowata w biezacym roku:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastgpuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji Stalego Komitetu ds. Interpretacji SKI-12
,JKonsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicj¢ kontroli w taki sposob, by dla
wszystkich jednostek obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza
obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

MSSF 11 ,,Wspoélne porozumienia”

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13
,»Wspolnie kontrolowane jednostki — niepienig¢zny wktad wspolnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbg
rodzajow wspolnych porozumien do dwodch: wspdlne operacje i wspolne przedsigwzigcia. Jednocze$nie
wyeliminowano dotychczasowa mozliwo$é wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
wspotkontrolowanych. Wszyscy uczestnicy wspdlnych przedsiewzieé majg obecnie obowigzek ich ujgcia
metodg praw wlasno$ci

MSSF 12 ,,Ujawnianie udzialéw w innych jednostkach”

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym porozumieniu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostkach strukturalnych. Standard zastgpuje wymogi w
zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,,Udzialy we wspdlnych
przedsigwzigciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspdlnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych. W tym celu
nowy standard naktada wymog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszarow, w tym znaczacych osadow
i zalozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wplyw
na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalno$ci i przeptywach
pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spélkach zaleznych ze znaczacymi udzialami
niekontrolujagcymi, a takze szczegbtowych informacji o udzialach w niekonsolidowanych jednostkach
strukturalnych.

Zastosowanie powyzszych standardow oraz innych zmienianych standardow w 2014 roku nie miato istotnego
wpltywu na niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy poza wprowadzeniem pewnych nowych ujawnien.
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6. NOWE STANDARDY INTERPRETACYJNE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZEY JESZCZE W
ZYCIE

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nast¢pujacych standardéw, zmian
standardow 1 interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly
jeszcze w zycie:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe”,

b) poprawki do MSSF 2010-2012,

c) poprawki do MSSF 2011-2013,

d) KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”,

e) zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci,

f) zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji,

g) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”,

h) poprawki do MSSF 2012-2014,

i) zmiany do MSR 1,

j) inne zmiany.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wptyw nowych standardow i interpretacji na aktualng polityke rachunkowa Grupy jest jeszcze przedmiotem
analiz Zarzadu Spotki, cho¢ nie oczekuje si¢, aby ich zastosowanie w przysztosci moglto mie¢ wptyw na zmiany
danych poréwnawczych.

7. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

7.1. Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

7.2. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole. Grupa sprawuje
kontrole nad jednostkg, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotdw ze swojego
zaangazowania w t¢ jednostk¢ oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad ta jednostka. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli
do Grupy. Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Grupa ujmuje polaczenia przedsigwzig¢ metoda nabycia. Zaptata przekazana za nabycie jednostki zaleznej
stanowi warto§¢ godziwa przekazanych aktywow, zobowiazan zaciagnigtych wobec poprzednich wiascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatdow kapitalowych wyemitowanych przez Grupg. Przekazana zaptata obejmuje
warto$¢ godziwag sktadnika aktywoéw lub zobowigzania wynikajacych z ustalen dotyczacych zaptaty
warunkowej.

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe przejgte w ramach
potaczenia przedsiewzie¢ wycenia sie w ujeciu poczatkowym w ich warto$ciach godziwych na dzien przejecia.
Grupa ujmuje na dzien przejgcia wszelkie udziaty niedajace kontroli w jednostce przejmowanej wedtug wartosci
proporcjonalnego udzialu (odpowiadajacego udziatowi niedajacemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania
ujetych aktywach netto jednostki przejmowanej.

W sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja pelnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Udziaty niekontrolujace prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy. W kolejnych okresach wartosé¢
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udziatéw niesprawujacych kontroli obejmuje warto§¢ rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci
kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow.

W momencie utraty kontroli przez Grupe ewentualny zachowany udzial w jednostce podlega wycenie
do wartosci godziwej na dzien utraty kontroli, przy czym zmiana warto$ci ksieggowej jest ujmowana w wyniku
finansowym. Warto$¢ godziwa stanowi poczatkows warto$¢ bilansowa dla potrzeb pozniejszego wykazywania
zatrzymanego udzialu jako jednostki stowarzyszonej, wspolnego przedsigwzigcia lub sktadnika aktywow
finansowych. Dodatkowo, wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostalych catkowitych dochodach
w odniesieniu do danej jednostki wykazuje si¢ tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odnoéne aktywa lub
zobowigzania. Moze to oznacza¢, ze kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje si¢ do wyniku finansowego.

Wspolne porozumienia umowne

Inwestycje we wspodlne porozumienia umowne sa klasyfikowane albo jako wspdlna dziatalno$¢ albo jako
wspolne przedsigwzigeia (joint venture) w zaleznosci od praw i obowiazkow umownych kazdego inwestora.
Grupa ocenita charakter swoich wspdlnych porozumien umownych i ustalita, ze sa to wspdlne przedsiewziecia.
Wspdlne przedsiewziecia (joint venture) zidentyfikowane przez Grupe sa wyceniane metodg praw whasnosci.
Zgodnie z metoda praw wlasnosci, udziaty we wspolnych przedsigwzigciach sa poczatkowo ujmowane wedtug
kosztu nabycia i nastepnie korygowane, tak aby uja¢ udzial Grupy w wyniku oraz w zmianach pozostatych
catkowitych dochodow, dotyczacych okresu po nabyciu. Gdy wudziat Grupy w stratach wspdlnego
przedsigwzigcia jest rowny albo przekracza jej udziaty we wspdlnym przedsigwzicciu (zawierajace wszystkie
dlugoterminowe udziaty, ktore, wistocie, tworza cze¢$§¢ inwestycji netto Grupy we wspolnych
przedsigwzigciach), Grupa nie ujmuje kolejnych strat, chyba ze zaciagngta zobowiazania lub dokonata ptatnosci
w imieniu wspolnych przedsigwziec.

7.3. Polaczenia jednostek gospodarczych pod wspélna kontrolg

Potaczenie jednostek gospodarczych dotyczace jednostek lub przedsiewzigé znajdujacych sie¢ pod wspodlng
kontrola to potaczenie jednostek gospodarczych, w ramach ktorego wszystkie laczace si¢ jednostki lub
przedsigwzigcia znajduja si¢ ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron zardwno przed, jak
i po potaczeniu oraz kontrola ta nie jest tymczasowa.

Ze wzgledu na brak odpowiednich regulacji w MSSF, Zarzad, kierujac si¢ rozwigzaniami istniejagcymi w innych
zbiorach zasad rachunkowosci, przyjat zasady rozliczenia potaczen pod wspolng kontrolag oparte o metode
laczenia udziatow.

Gtowne zasady metody taczenia udzialéw sa nastepujace:

(1) Grupa nie dokonuje wyceny przejetych aktywow i zobowigzan do ich warto$ci godziwej. Aktywa netto s
ujmowane na dzien potaczenia wedtug kwot zgodnych z warto§ciami ksiegowymi przejmowanej jednostki
(poprzednie/dotychczasowe warto$ci  ksiegowe) skorygowanymi dla potrzeb wujednolicenia zasad
rachunkowosci. Wartosci ksiggowe przejetej jednostki to te, ktore bytyby wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wedlug MSSF jednostki najwyzszego szczebla. Jezeli taka jednostka nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzywa si¢ wartosci ksiggowych
ze sprawozdania finansowego przejgtej jednostki.

(2) Roznice, powstate migdzy wartoscig konsolidowanych aktywow netto (wedtug ich wartosci ksiggowej)
a warto$cig przekazywanego za nie wynagrodzenia uyjmowane sg w kapitale wtasnym.

(3) Udzialy niekontrolujagce na dzien polaczenia rozpoznaje si¢ w wartosci odpowiadajacej udzialom
niekontrolujacym w wartosci ksiggowej netto przejmowanych aktywow.

(4) Koszty bezposrednio zwigzane z polgczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia.
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(5) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki przejetej jednostki tylko od daty transakcji
potaczenia (dane poréwnawcze nie sa przeksztatcane).

7.4, Objasnienia dotyczace sezonowosci w dzialalno$ci Grupy

W Grupie Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. w zakresie wickszo$ci typow sprzedawanych ushug i towaréw nie
wystepuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktore powodowatoby istotne wahania wynikéw
finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiagaja najnizszy poziom
w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktory obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

7.5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,,PLN” lub ,zI”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w pelnych PLN.

7.6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w walucie funkcjonalnej
Grupy z zastosowaniem kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
dzien zawarcia transakcji. Przeptywy pieni¢zne wyrazone w walutach obcych w dniu przeptywu ujmowane
sa po kursie srednim ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji pozostalych przychodéw (kosztow)
operacyjnych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym.

7.7. Przeliczanie jednostek zagranicznych

W przypadku jednostek zagranicznych, ktorych dane finansowe prowadzone sg w innej walucie niz waluta
prezentacyjna dokonywane jest przeliczenie z zastosowaniem pewnych zasad:
(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej:
o wszystkie aktywa i zobowigzania — wedtug kursu zamkniecia;
e kapital zakladowy oraz kapitaly rezerwowe na dzien nabycia — wedlug kursu historycznego
(z dnia przejecia);
e kapitaly rezerwowe powstale po dniu przejecia:
= zyski/straty — kurs z dnia transakcji (Iub kurs $redni) odrebnie dla kazdego roku,
= dywidenda — kurs z dnia zadeklarowanig;
(b) sprawozdanie z catkowitych dochodow:
e wszystkie pozycje — kurs z dnia transakcji (lub kurs $redni) do obliczenia szacunku.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad powstaja roznice kursowe z przeliczenia ujmowane w innych
catkowitych dochodach (pozycje podlegajace reklasyfikacji do zysku lub straty) i kumulowane w kapitale
wlasnym w pozycji ,,Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych”.

7.8. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowa¢ odregbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji
sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie, i w razie koniecznosci koryguje, a skutki zmian odnosi si¢
prospektywnie. Srednia stawka amortyzacyjna dla poszczegélnych grup srodkoéw trwatych wynosi:

- urzadzenia techniczne i maszyny — 10%-30%;

- inne $rodki trwate — 20%.

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci koryguje. Amortyzacja jest naliczana metoda liniows.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w trakcie budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

7.9. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek pod wspdlng
kontrolg jest rowna ich wartosci godziwej na dzien przejecia kontroli nad jednostka przejmowana przez Grupe
Kapitatowa. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania 0raz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika warto$ci niematerialnych.

Sredni okres amortyzacji dla poszczegolnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
- nabyte koncesje, patenty — 10 lat,

- licencje filmowe — 2-3 lata,

- inne warto$ci niematerialne — 2 lata.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa poddawane
testowi na utrate wartosci corocznie oraz kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci
w odniesieniu do poszczeg6lnych aktywdw lub na poziomie os$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Zyski lub straty powstajace z tytulu zaprzestania ujmowania skladnika warto$ci niematerialnych ustala si¢
w kwocie r6znicy miedzy wptywami netto ze sprzedazy, jesli takie wystapia i wartoscig bilansowa sktadnika.
Ujmuje si¢ je w zysku lub stracie okresu w momencie zaprzestania ujmowania tego sktadnika w pozycji
pozostatych przychodoéw lub kosztéw operacyjnych.
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Licencje filmowe

Istotng pozycj¢ wartosci niematerialnych stanowia nabyte licencje filmowe o okresie licencji dtuzszym niz jeden
rok. Aktywa te ujmowane sa w ksiggach jako warto$ci niematerialne pozycji Licencje filmowe w momencie
rozpoczgcia praw do ich uzytkowania lub w pozycji Wartosci niematerialne w budowie w przypadku gdy zaptata
za licencje filmowe nastgpuje przed dniem rozpoczecia okresu licencji.

Amortyzacja licencji filmowych rozpoczyna si¢ w miesigcu uzyskania prawa do korzystania z nich (rozpoczgcie
okresu licencji) i jest naliczana metoda liniowa przez okres waznosci danej licencji. Sredni okres amortyzacji
w przypadku licencji filmowych oscyluje w granicy 2-3 lat.

Licencje filmowe o okresie uzytkowania do 1 roku ujmowane sa jako aktywa obrotowe w pozycji
Krotkoterminowe licencje filmowe i zaliczane w koszty proporcjonalnie, zgodnie z okresem trwania licencji.

W sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy Grupa poczatkowo ujmowata nabyte licencje programowe
jako Pozostate wartosci niematerialne w momencie podpisania umowy na ich zakup, drugostronnie ujmujac
zobowigzanie z tego tytutu. Obecnie Grupa skorygowata dane porownawcze tak, by licencje programowe byly
ujmowane jako Pozostate warto$ci niematerialne w momencie rozpoczecia obowigzywania okresu licencji.
Przedplaty za nabywane licencje programowe w okresie przed data obowigzywania licencji sg uymowane jako
Zaliczki na licencje programowe prezentowane jako Wartosci niematerialne w budowie.

7.10. Leasing

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki,
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako Koszty operacyjne w zysku
lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe¢ zasadniczo cale ryzyko i korzys$ci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optlaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w spos6b umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spelnione s3 wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale lub wartosci niematerialne uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane
przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu, chyba,
Ze istnieja okoliczno$ci wskazujace na zasadnos$¢ przyjecia innego okresu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktéorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytuhu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

7.11. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupg¢ ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartoéci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartoéci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest

19



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014 sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskq

wyzsza. Warto$¢ odzyskiwang ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sa w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢
odzyskiwana, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwane;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej] przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania,
odzwierciedlajacej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

7.12.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:
e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji
—tj. na dzien, w ktorym Grupa zobowigzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa finansowe
wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z ich tytutu wygasty lub
zostaly przeniesione, a Grupa dokonala przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i pozytkow z tytutu ich
wlasnosci.

Pozyczki udzielone

Pozyczki prezentowane sa w bilansie w momencie ich wyptaty. Odsetki naliczane i ujmowane sa w rachunku
wynikow w okresach rozliczeniowych zgodnych z zasadami okreslonymi w umowie.

Pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wykazywane jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wykazuje si¢ w wartoSci godziwej. Nienotowane instrumenty finansowe zaliczone do kategorii dostepne
do sprzedazy, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie wartosci godziwej, wyceniane sg wedtug
kosztu tj. w cenie nabycia. Jezeli istniejg przestanki utraty wartosci aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, w przypadku ktorych zmniejszenie wartosci godziwej ujmowane bylo w innych catkowitych
dochodach, wowczas skumulowane straty — okre$lone jako rdéznica migdzy cena nabycia a biezaca wartoscia
godziwa, pomniejszona o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci takich sktadnikow aktywow, wezesniej ujete
w wyniku finansowym — podlegaja reklasyfikacji z kapitatoéw wlasnych do wyniku finansowego, jako korekta
wynikajaca z przeklasyfikowania.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznos$ci z tytutu dostaw i uslug co do zasady wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu zgodnie
z wymogami MSR 39 dla aktywow finansowych zaklasyfikowanych do kategorii pozyczki i nalezno$ci.
Jednakze, w przypadku krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczenie
polegajace na tym, ze naleznos$ci takie sg uymowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Zdaniem Zarzgdu zastosowane uproszczenie
nie powoduje istotnego znieksztatcenia sytuacji finansowej i majatkowej Spotki jak i jej wyniku finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazywane w aktywach zawieraja w sobie pozycje do rozliczenia
w czasie dotyczace kosztow przysztych okresow.
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Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik kredytow
i pozyczek w ramach zobowiagzan odpowiednio dtugo lub krétkoterminowych.

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza lokaty utworzonej w celu zabezpieczenia
otrzymanej gwarancji bankowe.

Utrata wartosci aktywdéw finansowych

Odpis z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych jest uyymowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne
przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktore mogg mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych zwigzanych zdanym sktadnikiem aktywow.

Wartos$¢ naleznosci aktualizowana jest poprzez utworzenie odpisow aktualizacyjnych tworzonych w przypadku
prawdopodobienstwa braku uzyskania zaptaty.

Odpisy z tytutu utraty wartosci oraz odpisow aktualizacyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Odpisy
z tytulu utraty wartosci sg odwracane, jes$li pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwanej moze byé obicktywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.13. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedilug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiat e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”,
y

Towar e w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.
y ) 3P wy

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Grupa w pozycji materiatdw ujmuje materiaty zuzywane na wewngtrzne potrzeby Grupy i zaliczane w rachunek
wynikdw w momencie ich wydania.

Towary zawieraja zardwno pyty DVD, jak i prawa licencyjne stuzace
do sprzedazy. W 2014 r. nie zachodzita konieczno$¢ utworzenia odpisoOw aktualizujgcych warto$¢ zapasoéw.

7.14.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéow pienigznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne s wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

7.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug co do zasady wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z wymogami MSR 39 dla zobowiazan finansowych innych niz
te wyceniane w warto§ci godziwej przez zysk lub stratg. Jednakze, W przypadku krétkoterminowych
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zobowigzan z tytulu dostaw i ustlug Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tym, ze zobowigzania takie
wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zdaniem Zarzadu zastosowane uproszczenie nie powoduje
istotnego znieksztatcenia sytuacji finansowej i majatkowej Grupy jak i jej wyniku finansowego.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastagpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réoznych warunkach, dokonywane pomi¢dzy tymi samymi
podmiotami, Grupa ujmuje jako wygasni¢cie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy, dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego, Grupa ujmuje jako wygasni¢cie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

7.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany), wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako Koszty finansowe.

7.17.  Przychody przyszlych okreséw

Odroczone przychody wiaza si¢ z umowami sprzedazy praw licencyjnych. W przypadku, gdy taka umowa
obejmuje okres kilku lat, to otrzymane z géry wynagrodzenie jest rozliczane w czasie przez okres umowy lub
na podstawie gwarantowanego minimum i utylizacji (zuzycia) licencji w danym okresie.

W sytuacji, gdy rozliczenie nastgpuje na podstawie okresu umowy, przychody sa rozliczane liniowo.

W sytuacji, gdy rozliczenie jest na podstawie zuzycia, przychody ujmuje si¢ w oparciu o faktycznie
zaraportowane przez licencjobiorcow zuzycie w okresie. W takich przypadkach nie mozna wiarygodnie ustali¢
czescei dtugoterminowej i cato$¢ przychodow przyszitych okresow jest prezentowana jako krétkoterminowa.
Bardzo czgsto powyzsze przypadki sa jednocze$nie powiazane z rozliczaniem w czasie kosztow optat
licencyjnych za licencje bgdace przedmiotem odsprzedazy

7.18.  Swiadczenia pracownicze

Grupa zobowigzana jest na mocy 0b0w1qzujqcych przepisow, do pobierania i odprowadzania skladek
na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”,
stanowia program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym,
zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany okres.

Grupa jest zobowigzana na podstawie obowiazujacych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokos$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu
pracy obowiagzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja

pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia
w przysztosci.
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Zmiany wielkosci zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych sa odnoszone w cigzar rachunku wyniku netto.
Aktuarialne zyski i straty sg odnoszone w kapitat wlasny w inne catkowite dochody w okresie, w ktorym
zaistniaty.

7.19. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez
kryteria przedstawione ponize;.

e Przychody z tytulu emisji kanatow ujmowane w miesigcu ktorego dotycza na podstawie liczby
abonentow w danym okresie oraz stawek per abonent lub ryczattowych wynikajacych z umow
z operatorami telewizji kablowych oraz cyfrowych. Grupa ocenia, ze ponosi wigkszo$¢ ryzyka
i korzySci zwigzanych ze $wiadczeniem ustug reemisji kanalow telewizyjnych, ktérych nie jest
wlascicielem, dlatego przychody z tytulu $wiadczenia tych ushug prezentuje w warto$ciach brutto
(tj. roztacznie od kosztow ponoszonych na rzecz wihascicieli praw do kanatow telewizyjnych).

e Przychody z emisji reklam ujmowane s3 nie pdzniej niz w dniu zakonczenia emisji danej reklamy.
Przychody sa rozpoznawane w wysokosci kwot podlegajacych zaplacie przez nabywcéw czasu
reklamowego po pomnigjszeniu o podatek od towardw i ustug, o udzielone rabaty a takze prowizj¢
potracang przez brokera reklamowego obstugujacego Grupe.

e Przychody z tytutu produkcji kanatéw ujmowane sg zgodnie z okresem ktorego dotycza, na bazie
poniesionych kosztow powigkszonych o marze wskazang w umowie z nabywca tych ustug.

e Przychody ze sprzedazy towarow i produktdow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wlasnosci do towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

e Przychody z transakcji bezgotowkowych (emisja reklam w zamian za towary i ustugi) ujmowane
sa w momencie emisji reklam jezeli ustugi bedace przedmiotem wymiany nie sg jednolite. Otrzymane
w takich transakcjach towary lub ustugi sa aktywowane lub ujmowane w kosztach w momencie ich
otrzymania lub zuzycia. Grupa ujmuje transakcje bezgotowkowe na podstawie szacowanej wartosci
godziwej otrzymanych towar6w lub ustug. Jezeli towary lub ushugi otrzymane sg przed emisja reklamy,
ujmowane jest zobowigzanie z tego tytutu. Podobnie, jezeli reklama zostala wyemitowana przed
otrzymaniem towardéw lub ustug, ujmowana jest nalezno$¢ tego tytutu. Przychody i koszty z tytutu
transakcji bezgotowkowych nie sg kompensowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
z wyjatkiem transakcji w ktorych ustugi bedace przedmiotem wymiany sg jednolite.

e Przychody i koszty z tytutu obrotu prawami licencyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow w momencie przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzy$ci wynikajacych
z tych praw, nie wczesniej niz w momencie startu okresu licencji.

e Przychody z tytulu §wiadczenia ustug sa uyymowane do okresu ktérego dotycza.

e Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wpltywy pienigzne
przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

e Przychody finansowe ujmowane sg zgodnie z okresem ktérego dotycza.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadluzenia (m.in. kredytéw, pozyczek i1 leasingu
finansowego), koszty oplat i prowizji bankowych z tytulu zadtuzenia oraz koszty aktualizacji inwestycji.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stopg procentowa.

Grupa ujmuje otrzymane dywidendy w momencie ustalenia praw do jej otrzymania w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw w przychodach finansowych. Dywidendy wyptacane Grupa ujmuje w momencie
przyznania prawa do wyptaty akcjonariuszom Jednostki dominujacej bezposrednio jako pomniejszenie kapitatu
wlasnego.

7.20. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiazywaty na dzien bilansowy.
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7.21. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych, wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

o 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i1 udzialdow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego uje¢cia skladnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdéw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego
podatku jest uyjmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztos§ci ww. roznice przejSciowe ulegna odwroceniu i osiaggnigty zostanie dochdd
do opodatkowania, ktoéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czg¢sciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych calkowitych dochodach — dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym — dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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7.22.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczb¢ akcji Spotki w danym okresie sprawozdawczym.

7.23.  Kapital wlasny

W sprawozdaniu finansowym nie ujmuje si¢ zmian wartosci godziwej wlasnych instrumentéw kapitalowych,
czyli akcji. Kapital podstawowy wyceniany jest w wartosci nominalnej, czyli wykazuje si¢ go w wysokosci
okreslonej w Statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sagdowym.

W zwiagzku z emisjg albo nabyciem wlasnych instrumentéw kapitatlowych Grupa zazwyczaj ponosi réznego
rodzaju koszty (np. optaty rejestracyjne, wynagrodzenia doradcow prawnych, ksiegowych, koszty opracowania
prospektu i jego druku i optaty skarbowe). Takie koszty transakcyjne (w wysokosci pomniejszonej o korzysci
w podatku dochodowym), zwigzane z operacjami na kapitale wlasnym, zmniejszaja kapitat z nadwyzki ceny
emisyjnej nad ceng nominalng w kwocie réwnej kosztom krancowym bezposrednio odnoszacym si¢ do tej
operacji. Pozostale koszty (a wigc takie, ktorych mozna byto unikna¢) ujmuje si¢ jako koszty okresu.

Ewentualna dywidenda dla akcjonariuszy Spotki pomniejszata bedzie bezposrednio kapitat wlasny.

7.24. Rachunek przeplywéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywéw pienigznych sa zgodne ze $rodkami pienigznymi
i ich ekwiwalentami prezentowanymi w bilansie.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

8. Przyjete kursy do wyceny bilansowej

Pozycje pienigzne aktywdéw i zobowigzan wyrazonych w walucie obcej na dzien 31 grudnia 2014 r.
i odpowiednio na 31 grudnia 2013 r. zostaty przeliczone na walut¢ funkcjonalng z zastosowaniem nastepujacych
kursow:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien

okresu Stan na 31 grudnia 2014 r. Stan na 31 grudnia 2013 r.
usb 3,507 3,012
EUR 4,262 4,147
GBP 5,465 4,983
CzK 0,154 0,151
HUF 0,014 0,014
Kurs $redni* 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r. 12 miesiecy zakonczone 31.12.2013 r.
usD 3,178 3,165
EUR 4,189 4,211
GBP 5,223 4,953
czK 0,152 0,162
HUF 0,014 0,014

* Kurs liczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
9. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w niniejszym sprawozdaniu finansowym w wyniku

ujecia korekty btedu oraz zmian prezentacji.

Korekta bledu

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa wykazywata w pozycji Wartosci niematerialne migdzy innymi utwory,
wywiady i inne licencje o lacznej wartosci bilansowej 6 436 026,37 PLN (gromadzone glownie w latach
2003-2010), ktore nie byly amortyzowane poniewaz w ocenie Spotki miaty one nieokreslony okres uzytkowania.
W wyniku ostatniego testu na utrate wartosci tych aktywow sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. Zarzad
postanowit o ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w wysokosci 715 114,04 zi, ujetego

w sprawozdaniu finansowym za 2013 rok w pozycji Pozostale koszty operacyjne.

W trakcie 2014 roku Zarzad Kino Polska TV S.A. przeprowadzil szczegétowa analize ewidencji
przedmiotowych pozycji warto$ci niematerialnych, na podstawie ktorej ocenit, ze skapitalizowane naktady
poniesione na przedmiotowe warto$ci niematerialne nie spetniaja na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. oraz nie
spelnialy na poprzednie dni bilansowe kryteriow kapitalizacji jako warto$¢ niematerialna. W zwiazku
Z powyzszym, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 8, wymagajacego
by korekty btedow ujmowac retrospektywnie poprzez zmiang danych poréwnawczych i przeksztatcenie zyskow
zatrzymanych na poczatku najwcze$niejszego prezentowanego okresu, przedmiotowe wartosci niematerialne
0 tacznej wartosci bilansowej 6 436 026,37 PLN zostaty spisane w ci¢zar kapitatlow wlasnych jako korekta btedu

na bilansie otwarcia.

Powyzsze zmiany nie wptyngty w sposob negatywny na zysk netto i EBITDA Grupy za rok 2014.
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Zmiany prezentacji
Grupa wprowadzita zmiany w prezentacji niektérych pozycji przychodow i kosztéw oraz aktywow, zobowigzan
i kapitatu, ktore nie miaty wptywu na na uprzednio prezentowane kwoty catkowitego dochodu ogdtem ani

kapitatu wtasnego.

Podsumowanie wprowadzonych zmian do danych poréwnawczych na dzien 1 stycznia 2013 r. i 31 grudnia
2013 r.:

(1) spisanie utwordw, wywiadow i innych licencji o tacznej wartosci bilansowej 6 436 026,37 zt w cigzar
Kapitatéw wlasnych nadzien 31 grudnia 2013 r., z czego 7 151 140,41 zt w ciezar Kapitatéw wlasnych
na 1 stycznia 2013 r. oraz 715 114,04 zt jako odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujgtego
poprzednio w pozycji Pozostale koszty operacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2013
rok,

(2) prezentacja rozliczen miedzyokresowych w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostate
nalezno$ci,

(3) prezentacja zobowigzan z tytutu koncesji odrebnie od Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

(4) prezentacja aktywow oraz rezerw z tytulu podatku odroczonego znetowanych na poziomie
poszczegbdlnych spotek z Grupy

(5) agregacja kapitatu zapasowego powstatego z wynikow lat ubiegtych z pozycja Zyski zatrzymane,

(6) prezentacja w Pozostatych przychodach i Kosztach operacyjnych wplywu réznic kursowych
zwigzanych z dziatalno$cia operacyjng, wczesniej prezentowanych w Przychodach i Kosztach
finansowych,

(7) prezentacja Przychodow ze sprzedazy towardéw i materiatdow tacznie jako Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug oraz prezentacja Kosztow sprzedazy towaréw i materiatow w jednej linii jako Koszt
wytworzenia sprzedanych produktow i ustug,

(8) zmiany prezentacyjne wprowadzone w skonsolidowanym sprawozdaniu dotyczace ujmowania licencji
programowych w momencie rozpoczg¢cia obowigzywania okresu licencji oraz prezentacji optaty
prolongacyjnej jako element Zobowigzania z tytutu nabycia konces;ji,

(9) prezentacja Kréotkoterminowych licencji filmowych odrebnie od rozliczen miedzyokresowych,

(10)zmiany prezentacyjne dotyczgce ujmowania kosztow za 2013 rok, nie majace wptywu na wynik
finansowy

(11)prezentacja Akcji wlasnych w ramach Pozostatych kapitatow
Dodatkowo dla danych z 2013 roku dokonano przeksztatcenia, polegajacego na wydzieleniu dziatalno$ci

zaniechanej w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z poszczeg6lnych jego linii i ujecia wyniku dziatalnosci

zaniechanej w jednej pozycji Strata z dziatalno$ci zaniechanej, o ktorej mowa w nocie 23.
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Przeksztalcenie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2013 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje dlugoterminowe
Warto$¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe
Zapasy
Krotkoterminowe licencje filmowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

Stanna 1
stycznia 2013 r.
zaraportowane

korekta bledu

zmiany
prezentacji

7756 619,51
104 878,05
6011 373,88

22 282 796,50

11 880,00
206 198,23

(7 151 140,41)

()]

36 373 746,17

(7 151 140,41)

1073 880,30

28 293 092,95

2665 179,41
277 210,26
7112 342,95

893 241,41

1771 938,00

(2665 179,41)

39421 705,87

75795 452,04

(7 151 140,41)

Stan na 1 stycznia
2013r.
Przeksztatcone

7756 619,51
104 878,05
6011 373,88

15131 656,09

11 880,00
206 198,23

29 222 605,76

1073 880,30
9) 893 241,41
@) 30 065 030,95

(2),(9) -

277 210,26
7112 342,95

39 421 705,87

68 644 311,63
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Stan na 1 smian Stan na 1 stycznia
stycznia 2013 r. korekta bledu prezen ta{ji 2013 r.
PASYWA zaraportowane Przeksztatcone
Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1387 000,00 1387 000,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
35 659 543,79 35659 543,79
Akcje wiasne (386 081,32) 386081,32  (11) -
Pozostate kapitaty 10578 425,64 (5964506,96)  (5) (11) 4613 918,68
Zyski zatrzymane 17 954 675,45 (7151 140,41)  (1),(5) 5578 425,64 16 381 960,68
Razem 65 193 563,56 (7 151 140,41) 58 042 423,15
Kapital udzialowcéw niekontrolujacych
(mniejszos$ciowych) 629 862,57 629 862,57
Kapital wlasny ogélem 65 823 426,13 (7 151 140,41) 58 672 285,72
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 59 353,95 59 353,95
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
620 349,50 620 349,50
Razem zobowigzania dlugoterminowe 670 703.45 670 703.45
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 183 252,86 183 252,86
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 7311 620,61 7311 620,61
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 817 756,00 817 756,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 302 716,61 302 716,61
Rezerwy 676 976,38 676 976,38
Razem zobowigzania krétkoterminowe 028232246 i ) 9292 322,46
Stan zobowiazan ogélem 9972025,91 _ R 9972 025,91
SUMA PASYWOW 75 795 452,04 (7 151 140,41) - 68 644 311,63
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Przeksztalcenie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe
Zapasy
Krotkoterminowe licencje filmowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Pozyczki udzielone

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

Stan na 31 Stan na 31
grudnia 2013 r. korekta bledu zmiany prezentacji grudnia 2013 r.
zaraportowane Przeksztaicone

6739 564,85 6739 564,85
953 400,00 953 400,00
6011 373,88 6011 373,88
56 396 156,64 (6436026,37) (1) (2433 757,24) (8) 47526 373,04
1400,00 1 400,00

6 580,62 87491822  (2),(8) 881 498,84
3723172,22 (3723172,22) @ -
604 765,51 (390 177,86) @ 214 587,65

74 436 413,73 (6 436 026,37) (5 672 189,10) 62 328 198,26
643 932,54 643 932,54

- 10581 265,53 ©) 10581 265,53

34 722 565,16 38642624  (2),(8) 35108 991,40
796 732,10 796 732,10
11 032 239,76 (11032239,76)  (2), (9) -
275 441,74 275 441,74

14 955 997,54 14 955 997,54
62 426 908,84 - (64 547,99) 62 362 360,85
136 863 322,57 (6 436 026,37) (5 736 737,09) 124 690 559,11
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PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaly
Zyski zatrzymane
Razem

Kapital udzialowcéw niekontrolujacych
(mniejszos$ciowych)

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu koncesji
Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Razem zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Razem zobowigzania krétkoterminowe

Stan zobowiazan ogélem

SUMA PASYWOW

Stan na 31 Stan na 31
grudnia 2013 r. korekta bledu zmiany prezentacji grudnia 2013 r.
zaraportowane Przeksztatcone

1382 140,40 1382 140,40
35 659 543,79 35659 543,79
14 048 108,04 (10 670 030,39) (5) 3378 077,65
22 688 165,30 (6436 036,36) (1) 10670 030,39 (1), (5) 26 922 169,33
73 777 957,53 (6 436 036,36) - 67 341 931,17

(447 464,43) (447 464,43)
73 330 493,11 (7 151 140,41) 715 114,05 66 894 466,74

227 500,00 227 /500,00
13 204 254,00 (13204 000,000  (3), (8) 254,00
- 10 888 517,48 3) 10888 517,48

350 000,00 350 000,00
899 245,76 899 245,76
39102,63 39102,63

1 596 496,65 (390 177,86) (4) 1206 318,79
16 316 599,04 - (2 705 660,38) 13610 938,66

7042 291,61 7042 291,61
30 777 551,41 (3886 652,28)  (3), (8) 26890 899,13

855 575,57 3) 855 575,57

33842,01 33842,01
78 648,99 78 648,99
1383 706,85 1383 706,85
7900 189,55 7900 189,55

47 216 230,42

(3031 076,71)

44185 153,71

63 532 829,46

(5 736 737,09)

57796 092,37

136 863 322,57

(7 151 140,41)

(5021 623,05)

124 690 559,11
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Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodéw za 2013 rok

dane dzialalno$¢ dane
zaraportowane zaniechana przeksztalcone
12 miesigcy 12 miesigcy korekta bledu i 12 miesigcy
zakoriczone zakonczone zmiany zakornczone
31.12.2013r. 31.12.2013 . prezentacji 31.12.2013 r.

Przychody ze sprzedazy produktow 106 385 796,98 (1882116,01) 3944 615,29 (7) 108 448 296,26
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3944 615,29 (3944 615,29) () -
Przychody ze sprzedazy 110 330 412,27 (1882 116,01) 108 448 296,26
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (78 861 228,04) 3318992,15 1330105,70 (7), (10) (74 212 130,19)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (3433 676,48) 3433676,48 (7), (10) -
Koszt wlasny sprzedazy (82 294 904,52) 3318 992,15 4763 782,18 (74 212 130,19)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 28 035 507,75 1436 876,14 4763 782,18 34 236 166,07
Koszty sprzedazy (1471 957,82) (3393 524,67) (120) (4 865 482,49)
Koszty ogolnego zarzadu (7 315 628,81) 668 177,99 (1 646 507,86) (120) (8 293 958,68)
Pozostate przychody operacyjne 3430691,83 (9 496,34) 3421 195,49
Pozostale koszty operacyjne (2 110 700,32) 57 507,43 59 004,74 (6) (1994 188,15)
Zysk / (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 20567 912,64 2 153 065,22 (217 245,61) 22503 732,24
Przychody finansowe 218 222,04 (385,78) (87 028,76) (6) 130 807,50
Koszty finansowe (1224 386,87) 22 157,70 101938842 (6), (1) (182 840,75)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 19 561 747,81 2174 837,14 715 114,05 22 451 698,99
Podatek dochodowy (1272 020,26) 45 282,62 (1226 737,64)
Zysk / (strata) netto 18 289 727,55 2220119,76 715 114,05 21224 961,35
Zysk / (strata) z dzialalno$ci zaniechanej (2 220 119,76) (2 220 119,76)
Inne catkowite dochody (30 781,73) (30 781,73)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (30781,73) (30 781,73)
Calkowite dochody ogéltem 18 258 945,82 - 715 114,04 18 974 059,86
Zysk /(strata) netto za okres przypisany:
- whascicielom jednostki dominujacej 19 027 720,32 715 114,04 1) 19 742 834,37
- udziatlowcom niekontrolujagcym (737 992,78) (737 992,78)

18 289 727,55 - 715 114,04 19 004 841,59
Calkowity dochéd ogélem przypisany:
- wlascicielom jednostki dominujacej 18992 134,61 715 114,04 1) 19 707 248,65
- udzialowcom niekontrolujacym (733188,79) (733 188,79)

18 258 945,82 - 715 114,04

18 974 059,86
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10. Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska wymaga od Zarzadu Spotki osadow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na do§wiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe
osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

Faktyczna warto§¢ moze r6zni¢ si¢ od warto$ci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana

szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresoOw przysztych.

Obszary, w ktorych zalozenia te mialy istotne znaczenie dla niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmuja w szczegdlnoSci szacunek okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz
przestanek utraty warto$ci licencji zwiazanych z wilasng produkcjg filméw i koprodukcjami oraz innych licencji
o nieokreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej, wyceng udziatow w spotce wspotkontrolowanej Stopklatka
S.A, analize przestanek utraty warto$ci segmentu operacyjnego ,,Cyfryzacja i archiwizacja”, szacunek
odzyskiwalno$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz osady przyjete przy rozpoznawaniu przychodoéw z

emisji kanatow telewizyjnych.

Glowne szacunki i zatozenia ksiggowe stosowane w niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony

31 grudnia 2013 roku z wyjatkiem zmian niektorych szacunkéw opisanych ponize;j.

Okres ekonomicznej uzytecznosci licencji zwiazanych z wlasna produkcja filméw i koprodukcjami oraz
ich test na utrate wartosci

Grupa dokonata przegladu czynnikdw majacych wptyw na okreslenie szacowanego okresu uzytkowania licencji
zwigzanych z wlasng produkcja filmoéw i koprodukcjami (,,Filmy wiasne i Koprodukcje™), ktore na 31 grudnia
2013 r. byly wykazywane jako licencje filmowe o nieograniczonym okresie uzytkowania, w wyniku ktérego
zmienita ocen¢ tego szacunku uznajac, ze przewidywany okres, w ktorym te licencje beda przynosity Grupie
wplywy pienig¢zne to okres 10 lat. W zwiazku z powyzsza zmiang szacunku Grupa przeprowadzita test na utratg

warto$ci tych aktywow.

Szacunek warto$ci odzyskiwalnej Filméw wlasnych i Koprodukcji w kwocie 2 553 084,00 zt zostatl ustalony na
dzien 30 czerwca 2014 r. na bazie wyliczen warto$ci uzytkowej dla indywidualnych aktywdéw wchodzacych
w sklad tej pozycji. Wyliczenia te zostaly oparte o szacowane projekcje przeptywow pieni¢znych dla
poszczegodlnych licencji dla pigcioletniego okresu. Gtowne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu
przeptywow pieni¢znych to krancowa stopa wzrostu 2,5% oraz stopa dyskonta 9,71%.
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Test przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2014 r. wykazal, Ze wystapita utrata wartoéci Filmow wiasnych
i Koprodukcji w wysokosci 1 748 916 zt. Odpis aktualizujacy z tego tytulu ujeto w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za okres 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku w pozycji Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow i ustug.

Poczawszy od 1 lipca 2014 roku Grupa rozpoczeta amortyzacje licencji zwigzanych z wtasng produkcja filmoéw

i koprodukcjami metodg liniowa przez okres 10 lat.

Analiza przestanek utraty wartosci we wspélne przedsiewziecie Stopklatka S.A.

Inwestycja we wspolne przedsigwziecie jest analizowana pod katem utraty wartosci ilekro¢ Zarzad zidentyfikuje
zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢ niezrealizowania si¢ ich wartosci bilansowe;.
Spotka na biezaco monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne oraz wspdlne
przedsiewzigcie poprzez analiz¢ ich wynikow operacyjnych oraz finansowych . Analiza przeprowadzona przez
Spotke a  takze projekcje na  nastgpne lata nie  odzwierciadlaja  tendencji  spadkowej
i stanowig solidna podstawe do wzrostow. Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa
ocenita, ze nie wystapily przestanki utraty wartosci inwestycji w Stopklatka S.A. W zwigzku z tym nie

przeprowadzila testu na utrate wartosci tych aktywow.

Test na utrate wartosci aktywoéw segmentu Cyfryzacja i archiwizacja

Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2104 . test na utrate aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja w
zwigzku z nizszymi od oczekiwanych wynikami tego segmentu. Segment Cyfryzacja i archiwizacja jest
traktowany jako odrebny osrodek generujacy przeptywy pieni¢zne. W te$cie na utrate warto$ci kalkulacja
warto$ci odzyskiwalnej aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja zostala ustalona na bazie wyliczen
warto$ci uzytkowej. Wyliczenia te zostaly oparte o zdyskontowane przeptywy pieniezne na podstawie
aktualnego planu finansowego przyjetego przez Zarzad na 2015 rok oraz zatozen odnos$nie stop wzrostu w latach
2016-2019 oraz po roku 2019. Powyzszy plan zaktada, przychody w kolejnym roku begda ksztaltowaly si¢ na
poziomie zblizonym do roku 2014 oraz w kolejnych latach beda rosty w tempie 5% rocznie. Ponadto w 2015
roku Zarzad zaktada wzrost marzy EBITDA z 16 % uzyskanej w 2014 roku do 23% w kolejnym roku
i malejagco do 21% w ostatnim roku szczegdlowej prognozy tj. 2019 roku. Pozostate kluczowe zatozenia
finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywow pieni¢znych na dzien 31 grudnia 2014 r.:

- Krancowa stopa wzrostu 2,5 %

- Stopa dyskonta 7,66 %.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego
dla danego os$rodka, z uwzglednieniem warto$ci pieniagdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Stopa dyskontowa zostala wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkow dziatalnosci Grupy
w oparciu o $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC bierze pod uwage zaréwno zadluzenie, jak
i kapitat wlasny. Krancowa stopa wzrostu bazuje na danych rynkowych dotyczacych dtugoterminowej stopy

inflacji w Polsce oraz prognozach Zarzadu.
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Grupa uwaza, ze gltoéwne zalozenia przyjete do testowania utraty warto$ci aktywoéw segmentu Cyfryzacja
i archiwizacja na dzien 31 grudnia 2014 r. byly racjonalne i oparte na do$wiadczeniu Grupy oraz prognozach
rozwoju rynku. Zarzad uwaza, ze zadna prawdopodobna zmiana w kluczowych zatozeniach, na ktoérych oparta
jest kalkulacja wartosci uzytkowej wyzej wymienionego osrodka wypracowujacego $rodki pienig¢zne, nie

spowodowataby konieczno$ci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wstepna wycena udzialéw w spoélce wspolkontrolowanej Stopklatka S.A.

W wyniku sfinalizowania umowy inwestycyjnej dotyczacej sprzedazy udziatow w Stopklatka S.A. do Agora
S.A. Grupa rozpoznata w swoim skonsolidowanym bilansie inwestycj¢ w jednostke wspotkontrolowana (patrz
nota 15 i 18). Warto$¢ poczatkowa inwestycji zostala ujeta w wysokosci odpowiadajacej ostatecznej
oszacowane]j wartosci godziwej udziatow posiadanych przez Grupe po finalizacji transakcji tj. 12 marca 2014
roku. Wartosci ta wynosita 2 147 855,00 zt i zostala ostatecznie ustalona o ceng transakcyjng za jakg Agora S.A.
kupita analogiczng liczbe akcji spotki Stopklatka S.A. W sprawozdaniu $rédrocznym Grupa wstepnie
oszacowala warto$¢ godziwa w oparciu o notowania na NewConnect W dniu transkacji — lecz po weryfikacji
Zarzad uznal, ze ze wzgledu na niewielki udzial akcji podlegajacych obrotowi na tym rynku cena z notowan nie
reprezentuje wartosci godziwej.

Dodatkowe informacji zawarto w nocie 15 i 18.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywa z tytulu podatku odroczonego

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. sfinalizowano transakcje pomigdzy spotkami z Grupy Kino Polska TV S.A.,
w wyniku ktérych znak towarowy ,,PL Kino Polska” (wytworzony we wlasnym zakresie, ktory nie jest ujety
w skonsolidowanym bilansie) zostat wniesiony aportem do spotki Kino Polska Program Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A. a nastepnie sprzedany do spotki KPTV Media Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym
powstala przejsciowa réznica pomigdzy wartoscig ksiegowa znaku towarowego (wynoszaca zero) a jego nowa
warto$cig podatkowa. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z ta
réznicg oceniajac, ze nie ma wystarczajacej pewnosci, ze Grupa wygeneruje w przysztosci dochody do
opodatkowania umozliwiajgce rozliczenie tej ujemnej réznicy przejéciowej. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa
nie rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 5 826 666,70 zt (ha dzien 31
grudnia 2013 r. 7 346 666,70 zt), zwigzanego z wartoscig podatkowg znaku towarowego ,,PL Kino Polska”.
Warto$¢ strat podatkowych dostepnych do rozliczenia, od ktorych Grupa nie zawigzata aktywa z tytutu podatku
odroczonego wyniosta na 31 grudnia 2014 roku 11 014 904,32 zt (na 31 grudnia 2014 roku 4 443 760,22 zi).

Dodatkowe informacje zawarto w nocie 20.

Ujmowanie przychodéw z tytulu dystrybucji kanalow
Grupa ocenia, ze ponosi wigkszo$¢ ryzyka i korzysci zwigzanych ze $wiadczeniem ustug reemisji kanalow
telewizyjnych (ktorych nie jest whascicielem), dlatego przychody z tytutu Swiadczenia tych ustug prezentuje w
wartosciach brutto (tj. roztacznie od kosztow ponoszonych na rzecz wtascicieli praw do kanalow telewizyjnych).
Powyzszy osad opiera si¢ na nastgpujacych przestankach:

- Grupa ma prawo ustalania cen sprzedazy ustug reemisji kanatow,
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- Grupa ma prawo wyboru i akceptacji operatoréw z ktdérymi wspolpracuje,

- Grupa ponosi petne ryzyko kredytowe.

Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Warto$§¢ odpisu aktualizujacego zalezy od prawdopodobienstwa uregulowania
nalezno$ci oraz od szczegotowej analizy istotnych pozycji skladajacych si¢ na naleznosci. Ocena
prawdopodobienstwa odzyskiwalno$ci nalezno$ci dokonywana jest albo w oparciu o indywidualng analizg

poszczegolnych sald.

Stawki amortyzacyjne $Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznoséci na podstawie biezacych szacunkow.

11. Segmenty operacyjne
Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscia wewngtrzng dostarczang
glownemu decydentowi operacyjnemu. Gléwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow

i ocene wynikow segmentow operacyjnych, zostal okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty oferujace rozne produkty i ustugi. Podlegajg one
stosowaniu réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentow uzyskuje

przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Poczawszy od pierwszego polrocza 2014 roku Grupa zmodyfikowala retrospektywnie prezentacj¢ segmentow
operacyjnych, ktore zostaty przeksztalcone w siedem gtownych segmentow sprawozdawczych:

- emisja TV kanatow FilmBox i kanalow tematycznych (w tym rowniez sprzedaz czasu reklamowego),

- emisja i sprzedaz reklam na kanatach Kino Polska,

- produkcja kanatow TV,

- sprzedaz VoD,

- sprzedaz praw licencyjnych,

- cyfryzacja i archiwizacja,

- pozostate segmenty.

Pozostate segmenty operacyjne obejmujg m.in. dziatalno$¢ wydawnicza (DVD) oraz inne ushugi.

Segmenty poprzednio monitorowane przez Zarzad Spotki byly nastepujace:
- dziatalno$¢ emisyjna,
- dziatalno$¢ wydawnicza (DVD),

- sprzedaz praw,
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- reklama,

- VOD,

- inne ushugi,

- produkcja kanatow,

- dziatalno$¢ internetowa,

- sprzedaz tresci,

- rekonstrukcja i archiwizacja,

- sprzedaz towardéw i materiatow.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjna gldwnie na terenie Polski oraz krajow Europy m.in. Czechy, Stowacja,

Wegry, Chorwacja, Serbia. Grupa rozpoczeta rowniez dziatalnosé¢ w Afryce.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalno$¢ segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego
jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o alokowane na segmenty koszty operacyjne. Niealokowane koszty
operacyjne obejmuja koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate przychody i koszty operacyjne. Nie ma
rozbiezno$ci pomigdzy raportem z segmentéw operacyjnych a ujgciem segmentéw w ksiegach a takze pomigdzy
ujeciem dla celéw zarzadczych. Grupa nie prowadzi zagregowanych analiz aktywéw i zobowigzan wedtug

segmentow.

Glownymi odbiorcami produktow Grupy sa operatorzy telewizji kablowych i operatorzy cyfrowych platform
satelitarnych, ktoérzy udostepniaja sygnal produkowanych przez Spélke kanaldéw swoim abonentom

(gospodarstwa domowe).

Do pozostatych odbiorcéw ustug Swiadczonych przez Grupg w roku 2014 zaliczy¢ mozna:
e Polsat Media Biuro Reklamy Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — posrednika
w sprzedazy czasu reklamowego,
e innych nadawcéw telewizyjnych nabywajacych prawa do emisji filméw bedacych w posiadaniu
Kino Polska TV S.A,,
e operatorow ustug video on demand,

e o0soby fizyczne (nabywcoéw wydawnictw DVD) za posrednictwem firmy dystrybucyjne;j.

Gtowni odbiorcy, ktorych udzial w przychodach Grupy za rok 2014 stanowit co najmniej 10% przychodow
ze sprzedazy ogbdlem:

e Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0. 0. Sp. k, — 20% przychodow ze sprzedazy ogotem,

e ITI Neovision S.A. — 16% przychodow ze sprzedazy ogotem.

Spotka jest jedynym udziatowcem spotki Filmbox International Ltd. (poprzednia nazwa: SPI TV Ltd.). Z wyzej

wymienionymi podmiotami Kino Polska TV S.A. t3cza stosunki handlowe.

Wartos¢ aktywow trwatych innych niz instrumenty finansowe, aktywa z tytulu odroczonego podatku i innych

zdefiniowanych w pkt 33 MSSF 8 zlokalizowanych na terytorium Polski wyniosta 59 159 111,95 zt na
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31 grudnia 2014 roku (59 985 798,53 zt na 31 grudnia 2013 roku), a Iaczna warto$¢ takich aktywow

zlokalizowanych poza terytorium Polski wyniosta 2 801 288,83 zt na na 31 grudnia 2014 roku (291 513,25 zt na
31 grudnia 2013 roku).

38



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014 sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskq

12 miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r.

Kanaly filmowe

marki FilmBox i Kanaly marki Produkcja . Sprzedaz praw Cyfryzacjai Pozostale
kanaty Kino Polska kanaléw TV** Sprzedaz VoD licencyjnych archiwizacja segmenty RAZEM
tematyczne
Sprzedaz - emisja 46 564 742,01 15434 724,71 - - - - - 61 999 466,72
Sprzedaz - reklama 3671 866,83 18 051 809,51 - - - - - 21723 676,34
Sprzedaz - pozostata - - 5223395,14 1507 874,20 8174 165,42 887 181,94 2879 990,82 18 672 607,52
Razem sprzedaz 50 236 608,84 33 486 534,22 5223 395,14 1507 874,20 8 174 165,42 887 181,94 2879 990,82 102 395 750,50
Koszty operacyjne - pozostate (40 168 609,14) (14 489 603,10) (4 678 310,72) (1 141 494,62) (5708 418,00) (1 058 924,92) (4 689 301,78) (71 934 662,28)
Wynik segmentu 10 067 999,70 18 996 931,12 545 084,42 366 379,58 2465 747,42 (171 742,98) (1809 310,96) 30 461 088,30
Niezaalokowane koszty
operacyjne (9307 943,15)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metoda praw (2 838 524,29)
wiasnosci
Pozostate przychody operacyjne 329 484,42
Pozostate koszty operacyjne (2516 183,84)
Zysk operacyjny 16 127 921,44
Przychody finansowe 245 276,08
Koszty finansowe (594 553,42)
Zysk przed opodatkowaniem 15778 644,10
Podatek (2 218538,56)
Zysk netto z dzialalnoS$ci
kontynuowanej 13 560 105,54
Amortyzacja 11 475 180,33 951 970,87 - 14 492,68 - 262 464,66 96 662,50 275 381,33

** W 2014 roku segment Produkcja kanatéw TV obejmowat gtéwnie produkcj¢ kanatow tematycznych.
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12 miesigcy zakonczonych 31.12.2013 r. Przeksztalcone

Kanaly filmowe

marki FilmBox i Kanaly marki

Produkcja Sprzedaz praw Cyfryzacja i Pozostale

kanaly Kino Polska kanaléw TV* Sprzedaz VoD licencyjnych archiwizacja segmenty RAZEM
tematyczne

Sprzedaz - emisja 29 831 327,46 16 251 416,48 - - - - - 46 082 743,94
Sprzedaz - reklama 3138 233,08 13 339 415,10 - - - - - 16 477 648,18
Sprzedaz - pozostata - - 35 406 140,64 3070721,01 4526 491,77 677 713,22 2206 837,50 45 887 904,14
Razem sprzedaz 32969 560,54 29590 831,58 35 406 140,64 3070721,01 4526 491,77 677 713,22 2206 837,50 108 448 296,26
Koszty operacyjne - pozostate (27 641 608,47) (12 215 756,00) (31270888,17) (2 278 826,38) (3340 028,29) (1916 053,94) (414 451,43) (79 077 612,68)
Wynik segmentu 5327 952,07 17 375 075,58 4135 252,47 791 894,63 1186 463,48 (1238 340,72) 1792 386,07 29 370 683,58
Nlezaalc_)kowane koszty (8 293 958,68)
operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 3421 195,49
Pozostate koszty operacyjne (1994 188,15)
Zysk operacyjny 22503 732,24
Przychody finansowe 130 807,50
Koszty finansowe (182 840,75)
Zysk przed opodatkowaniem 22 451 698,99
Podatek (1226 737,64)
Zysk netto 21224 961,35
Amortyzacja 4263 667,61 1706 227,60 - - - 739 010,58 79 931,53 197 127,84

*W 2013 roku segment Produkcja kanaléw TV obejmowal gtownie produkcje kanatéw tematycznych oraz kanaldéw marki FilmBox do momentu przejecia przez Grupg

kontroli na Filmbox International Ltd., czyli do 1 grudnia 2013 r.
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Przychody wedlug regionow geograficznych

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym:

12. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

- koszty wynagrodzen

- koszty ubezpieczen spolecznych i innych §wiadczen

- koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu premii
Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Pozostate koszty

Oplaty zwigzane z licencjami filmowymi

Utrata wartosci srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem koszty rodzajowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow

Polska
UE
Inne
Razem

Laczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, sprzedazy i

koszty ogélnego zarzadu

13. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Spisanie naleznosci

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
Otrzymane kary i odszkodowania

Inne

Razem

. 12 miesigcy
cakoreconen sakoriczonych
31.12.2014 . et ol
Przeksztalcone
73614 518,49 68 872 049,84
26 808 281,54 37 705 306,60
1972 950,54 1870 939,82
102 395 750,57 108 448 296,26
12 miesigc; 12 'T'ies,";‘.y
zakoﬁczoneyg)h z;f igczzg:'g ih
31.12.2014r. Przeksztalcone
(13 076 152,38) (6 985 965,16)
(13 659 180,22) (12 706 308,41)
(11 625 315,14) (11 045 369,64)
(1783 538,38) (1 660 938,77)
(248 346,70) -

(1105 101,72)

(1009 143,79)

(44 680 549,10) (60 309 628,33)
(2072 346,74) (1908 231,04)
(161 973,28) (452 036,69)
(1198 713,46) (263 581,46)
(3028 045,81) (3340 028,29)
(1748 916,00) (303 000,00)
(513 606,72) (93 648,19)
(81242 605,42) (87371571,36)
(6 209 798,60) (4 865 482,49)
(9307 943,15) (8 293 958,68)
(65 211 256,95) (74 118 482,00)
(513 606,72) (93 648,19)
(81242 605,42) (87371571,36)

.o 12 miesiecy

cakoresonpen sakoriczonych

A2, r.

31.12.2014. Przeksztatcone

32 219,45 16 853,25
737,05 5751,33
82 315,49 3308 425,89
6 029,04 13 084,51
208 183,39 77080,51
329 484,42 3421 195,49
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14, Pozostale koszty operacyjne
12 miesigcy 12 meiestecy
Pozostale koszty operacyjne zakonczonych 7gf ggczzg]r-lg crh
31.12.2014 r. o )
Przeksztalcone
Strata netto ze zbycia / likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (11 052,61) (166 005,10)
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy (158 728,66) -
Opfata skarbowa (UK) zwigzane z przejeciem Filmbox - (564 543,54)
Utworzenie odpisu na naleznosci (454 937,98) (186 396,25)
Spisanie nalezno$ci (17 571,23) (53 300,87)
Darowizny przekazane (374 780,00) (20 000,00)
Kary umowne (1062,67) (34 468,80)
Odsetki budzetowe i z tytutu zobowiazan handlowych (93 337,21) (27 111,32)
Inne (15 537,59) (37 113,94)
Roznice kursowe (1389 175,61) (905 248,33)
Razem (2516 183,84) (1994 188,15)

15. Wynik na zbyciu jednostki zaleznej

W zwiazku ze spetlnieniem w dniu 21 lutego 2014 r. warunkéw wskazanych w umowie inwestycyjnej zawartej
22 lutego 2013 r. pomigdzy Kino Polska TV S.A. (,,KPTV”) a Agora S.A. (,,Agora”), w wykonaniu ktorej KPTV
ztozylo Agorze nieodwotalng i wiazacg oferte sprzedazy 933.850 akcji Stopklatka S.A. a Agora 12 marca 2014 .
przyjeta niniejsza oferte, zawarta zostata umowa sprzedazy akcji Stopklatka S.A. pomiedzy Agora a KPTV, na
mocy ktorej 12 marca 2014 r. KPTV zbyla na rzecz Agory 933.850 akcji Stopklatka S.A., a tym samym udziat
KPTV w ogolnej liczbie gtosow w Stopklatka S.A. spadt ponizej 50% i KPTV utracita kontrolg nad ta spotka.
Zgodnie z umowga inwestycyjna cena sprzedazy 1 akcji wynosita 2,30 zt. W rezultacie otrzymane wynagrodzenie

od Agora S.A. wyniosto 2 147 855,00 zt.

Liczba akcji Stopklatka S.A. pozostalych w Kino Polska TV S.A. na dzien 12 marca 2014 r. wynosita 933.851,
co stanowito 41,04% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz w ogodlnej liczbie gtosow na jej Walnym
Zgromadzeniu. Ten udzial wraz z warunkami wspolpracy pomiedzy Kino Polska TV S.A.
a Agora S.A. okreslonymi w umowie inwestycyjnej, o ktdrej mowa powyzej, oraz w statucie Stopklatka S.A.
gwarantuje Kino Polska TV S.A. wspolkontrole nad Stopklatka S.A. (joint venture). Warto$¢ godziwa
posiadanych przez Kino Polska TV S.A. akcji Stopklatka S.A. na dzien 12 marca 2014 r. wynosita
2 147 855,00 zt. Wartos¢ ta zostata ostatecznie ustalona o ceng transakcyjng za jakg Agora kupila analogiczng
liczbe akcji spotki Stopklatka S.A. W sprawozdaniu $rodrocznym Grupa wstepnie oszacowala warto$¢ godziwa
w oparciu o notowania na NewConnect na dzien transakcji, po weryfikacji Zarzad uznal, iz ze wzgledu na

niewielki udziat akcji podlegajacych obrotowi na tym rynku cena z notowan nie reprezentuje wartosci godziwe;.
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Ponizej zaprezentowano kalkulacje wyniku na zbyciu akcji Stopklatka S.A. ujetego w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodow Grupy za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 r.:

PLN
Warto$¢ godziwa otrzymanego wynagrodzenia 2 147 855,00
Warto$¢ godziwa pozostatego udzialu w jednostce 2 147 855,00
Warto$¢ udzialéw niekontrolujacych na dzien utraty kontroli, w tym: (416 663,95)
- stan na 31 grudnia 2013 (212 253,11)
- udzial w wyniku od 1.01.2014-11.03.2014 (204 410,84)
AKktywa netto jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli, w tym: (640 735,24)
- aktywa netto konsolidowane na 31 grudnia 2013 500 587,13
- zmiana aktywow netto od 1.01.2014-11.03.2014 (1 141 322,37)
Warto$¢ firmy w zbywanej jednostce na dzien utraty kontroli 4159 136,27
Zysk na zbyciu jednostki zaleznej 360 645,02
16. Przychody finansowe
12 miesigcy 12 rfu'esigcy
Przychody finansowe zakonczonych z3a 1k i’;czzgg ch
31.12.2014r. ec)ion
Przeksztatcone
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 219 501,91 130 807,50
- lokaty bankowe 88 950,39 97 251,77
- z tytutu pozyczek niezaptacone 59 890,02 33 555,73
- z tytulu pozyczek zaptacone 70 661,50 -
Pozostate przychody finansowe 2577417 -
Razem 245 276,08 130 807,50
17. Koszty finansowe
12 miesiecy 12 rfﬂiesigcy
Koszty finansowe zakoriczonych z:;l 1k (Igcgggdl
31.12.2014 . eedior
Przeksztatcone
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (220 187,97) (83 795,49)
- z tytutu kredytoéw i pozyczek (179 579,02) (67 542,66)
- z tytulu pozyczek niezaptacone (32 385,83) -
- z tytutu leasingu finansowego (8 223,12) (16 252,83)
Prowizje bankowe (117 374,91) (99 045,26)
Koszty odpisow aktualizujacych pozyczki (228 615,71) -
Pozostate koszty finansowe (28 374,82) -
Razem (594 553,42) (182 840,75)

18. Jednostki wyceniane metodg praw wlasnosci

Jednostka wyceniang metodg praw wiasnosci jest Stopklatka S.A. Poczawszy od 12 marca 2014 r. spdtka ta jest
wspotkontrolowana przez Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A. Warto$¢ poczatkowa tej inwestycji zostata
ustalona w wysokoS$ci 2 147 855,00 zt jako warto$¢ godziwa udziatu posiadanego przez Kino Polska TV S.A.
na 12 marca 2014 r. Warto$¢ godziwa zostata ostatecznie ustalona o cen¢ transakcyjng za jaka Agora kupita
analogiczna liczbe akcji spotki Stopklatka S.A. W sprawozdaniu $rodrocznym Grupa wstgpnie oszacowata
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warto$¢ godziwg w oparciu o notowania na NewConnect na dzien transakcji, po weryfikacji Zarzad uznat, iz ze
wzgledu na niewielki udzial akcji podlegajacych obrotowi na tym rynku cena z notowan nie reprezentuje

warto$ci godziwe;.

Zgodnie z zasadami metody praw wiasno$ci od 12 marca 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Kino Polska TV S.A.
ujeta swoj udziat w stracie netto poniesionej przez Stopklatka S.A. w tym okresie w kwocie 2 838 524,29 zt.
W dniu 10 czerwca 2014 r. Kino Polska TV S.A. zwickszyla warto$¢ inwestycji w Stopklatka S.A.
0 401649230 zt z tytulu wniesionego wkladu pieni¢znego na nowo wyemitowane akcje w ramach
podwyzszonego kapitatu zaktadowego tej spotki. W efekcie transakcji nie ulegt zmianie udzial procentowy
Grupy w spolce. Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita 16 lipca 2014 r. Aktualnie Kino Polska TV S.A.
posiada 2.680.152 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych 41,04% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Dane finansowe jednostki wycenianej metodg praw wiasnosci (Stopklatka S.A.) na dzien 31 grudnia 2014 r.

uzgodniono do warto$ci inwestycji prezentowanej w sprawozdaniu finansowym, co przedstawiono w tabeli

ponizej:
Stan na 31 grudnia 2014 r.
Aktywa trwate 21 369 947,67
Aktywa obrotowe 4532 220,88
w tym Srodki pienigzne 2020 049,68
Zobowigzania krotkoterminowe 13285 461,59
w tym kredyty i pozyczki 3265701,16
Zobowigzania dlugoterminowe 10 694 590,19
Aktywa netto 1922 116,78
Aktywa netto przypadajace Grupie 788 836,72
Warto$¢ firmy 2536 986,29
Wartos¢ bilansowa inwestycji wycenianej metoda praw wlasnosci 3325823,01
Okres od dnia zbycia do
31.12.2014 r.

Przychody ze sprzedazy 15 281 355,30
Amortyzacja (3753 425,07)
Pozostate przychody 83 733,02
Pozostate koszty (17 937 552,48)
Przychody finansowe 30 256,90
Koszty finansowe (620 849,85)
Strata z dzialalno$ci kontynuowane;j (6916 482,18)
Calkowite dochody ogétem (6 916 482,18)

Stopklatka S.A. nie wyplacata w latach 2013 i 2014 dywidendy na rzecz akcjonariuszy.
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19. Podatek dochodowy
12 miesiecy alkzo Z’:ezfcg] h
Podatek dochodowy zakoriczonych 4 zony
31.12.2013 .
31.12.2014 .
Przeksztalcone
Biezacy podatek dochodowy, w tym: (3 169 656,39) (694 437,38)
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (3 169 656,39) (694 440,38)
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 3,00
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 951 117,83 (532 300,26)
- zwigzany ze stratami podatkowymi do odliczenia w przysztosci - 214 031,83
- zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 951 117,83 (746 332,09)
Razem obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie okresu (2 218 538,56) (1226 737,64)

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres

12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Réznice miedzy kwota podatku wykazana w wyniku finansowym a kwota obliczona wedlug
stawki od zysku przed opodatkowaniem

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy obliczony wedlug obowiazujacej odpowiednio w 2014 i 2013 r. stawki
(19% w Polsce)

Brak opodatkowania w spolce komandytowo-akcyjnej

Wptyw ( kosztow)/ przychodow niepodatkowych

Amortyzacja podatkowa znaku towarowego

Rozpoznanie weze$niej nie ujetego aktywa/rezerwy z tyt. podatku odroczonego

Nie rozpoznanie aktywa z tyt. podatku odroczonego na stratach podatkowych

Nie rozpoznanie aktywa z tyt. podatku odroczonego na ujemnych réznicach przejsciowych

Wykorzystanie strat podatkowych, na ktérych wezesniej nie ujeto aktywa z tyt. podatku
odroczonego

Wynik na zbyciu i udzial w wyniku wspdlnego przedsiewzigcia

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie okresu

.o 12 miesiecy
IkZ ryfestgc_)./ h zakonczonych
zgl ‘i;‘zzgﬂ‘r 31.12.2013r.
T ’ Przeksztatcone
15181 919,42 20231 579,23
(2 884 564,69) (3 844 000,05)
- 2755 276,79
(318 343,74) 137 162,82
1482 000,00 -
117 367,19 -
(532 527,64) (275 177,20)
(9 872,00) -
199 861,00 -
(272 458,68) -
(2 218 538,56) (1 226 737,64)
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20. Odroczony podatek dochodowy

Pozycja bilansowa, ktérej dotyczy réznica przejsciowa:

Wartosci niematerialne (przyspieszona amortyzacja podatkowa)
Kredyty i pozyczki (naliczone odsetki)

Naleznosci handlowe (odpisy aktualizujace)

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Przychody przysztych okresow

Leasing finansowy

Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci
Réznice kursowe

Razem

W tym aktywa /rezerwy z tytutu podatku odroczonego powyzej
12 miesigcy

Pozycja bilansowa, ktorej dotyczy réznica przejSciowa:

Wartos$ci niematerialne (przyspieszona amortyzacja podatkowa)
Udzielone pozyczki (naliczone odsetki)

Naleznosci handlowe (odpisy aktualizujace)

Kredyty i pozyczki otrzymane (naliczone odsetki)

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Leasing finansowy

Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci
Pozostate

Razem

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
odroczonego odroczonego o
podatku podatku Warto$¢ netto
dochodowego dochodowego
30 000,09 663 827,58 (633 827,49)
256,69 27931,72 (27 675,03)
163 235,79 - 163 235,79
87 931,70 - 87 931,70
196 108,68 - 196 108,68
64 659,37 - 64 659,37
13 361,38 89 444,43 (76 083,05)
- 9 325,63 (9 325,63)
168 762,18 - 168 762,18
69 014,60 43 414,45 25 600,15
793 330,48 83394381 (40 613,33)
5152,99 - 5152,99

Stan na 31 grudnia 2013 r. Przeksztalcone

Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
odroczonego odroczonego x
podatku podatku Wartosé netto
dochodowego dochodowego
- 1199 957,00 (1199 957,00)
- 6 880,10 (6 880,10)
7114442 - 71 144,42
6 937,61 - 6 937,61
21 089,50 - 21 089,50
168 750,07 - 168 750,07
96 369,47 349 702,80 (253 333,33)
214 031,83 - 214 031,83
26 442,61 39 956,75 (13514,14)
604 765,51 1596 496,65 (991 731,14)

Warto$¢ strat podatkowych dostepnych do rozliczenia, od ktorych Grupa nie zawigzata aktywa z tytutu podatku
odroczonego wyniosta na 31 grudnia 2014 roku 11 014 904,32 z} (na 31 grudnia 2014 roku 4 443 760,22 zt).

Straty podatkowe do rozliczenia w przyszlo$ci

Ostatni rok do

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2013r.

Strata podatkowa za rok 2014 do rozliczenia
Strata podatkowa za rok 2013 do rozliczenia
Strata podatkowa za rok 2012 do rozliczenia
Strata podatkowa za rok 2011 do rozliczenia
Strata podatkowa za rok 2010 do rozliczenia
Razem

rozliczenia 2014 r. Praeksztalcone
2019 6913 148,91 -
2018 3231 291,65 3532 146,43
2017 266 505,33 266 505,33
2016 603 958,43 637 218,87
2015 - 7 889,59
11014 904,32 4 443 760,22
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 5 826 666,70 zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. 7 346 666,70 zt) zwigzanego z warto$cig podatkowa
znaku towarowego ,,PL Kino Polska”. Roznica przejsciowa zwigzana ze znakiem towarowym rozliczy si¢ do

konca 2018 roku.

Zgodnie z art. 7 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych, straty
podatkowe poniesione w danym roku obrotowym moga by¢ wykorzystane w ciaggu nastgpnych pigciu lat
podatkowych. Strata podatkowa wykorzystana w danym roku nie moze przekroczy¢ 50% straty podatkowej za

rok podatkowy, w ktorym powstala strata.

Grupa, korzystajac na podstawie zapisu MSR12 pkt. 44 nie utworzyta aktywa z tytutu podatku odroczonego od
réznicy migdzy wartoscig podatkowa a zmieniong warto$cig bilansowa udziatléw, powstala w efekcie utraty
kontroli nad spétka Stopklatka S.A. oraz na stratach tej spo6tki przypadajacych Grupie i ujmowanych metoda
praw wilasnosci, o wartosci odpowiednio 140 500,63 zti 539 319,61 zt.

21. Zyski przypadajace na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje

12 miesiecy 12 rftiesigcy
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje zakonczonych aakoticzonych
31122014 1 31.12.2013 r.
" ' Przeksztalcone
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 13 084 269,08 19 742 834,37
Sredniowazona liczba akcji zwyktych* 19 821 404,00 14 396 746,47
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (zl/akeje), w tym: 0,66 1,37

*W kalkulacji podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniono wyemitowane akcje serii C w okresie od dnia ich objecia i
pokrycia aportem przez Oblio International B.V. tj. 27 listopada 2013 roku. (nota 34).

22. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

. 12 miesigcy
lkZ ;tuestgcyh zakornczonych
125018 T 31.12.2013r.
o ' Przeksztaicone
Zadeklarowane i wyptacone w okresie 6219 631,80 13 821 404,00
Dywidendy z akcji zwyktych, w tym: 6219 631,80 13 821 404,00
- zaliczka na poczet dywidendy - 6910 702,00
- dywidenda koficowa za rok poprzedni 6219 631,80 6910 702,00
6219 631,80 13 821 404,00

30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz zysku z lat ubiegtych w Igcznej
wysokosei 6 219 631,80 PLN w nastepujacy sposob:

1) zysk netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku w wysokoséci 3 458 236,10 zt

przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy,
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2) kwote 2 761 395,70 PLN przeniesiono z kapitatu zapasowego Spotki utworzonego z zysku za lata 2007 —
2012 i przeznaczono do podziatu wérod akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Spotki za rok 2013 i lata ubiegle wyniosta 0,45 PLN (stownie: czterdziesci pigé
groszy) na jedng akcje Kino Polska TV S.A.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 14 lipca 2014 roku.

Dzief wyptaty dywidendy ustalono na 14 sierpnia 2014 r. (dywidenda zostala wyptacona we wskazanym
w niniejszej uchwale terminie). Liczba akcji objetych dywidenda: 13 821 404.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podj¢to decyzje o wylaczeniu prawa do dywidendy za
rok 2013 i lata ubiegte w stosunku do 6 min akcji serii C Spotki nabytych przez Oblio International B.V.
(obecnie SPI International B.V.) w zamian za 100% udziatow w Filmbox International Ltd. Wiecej szczegotow

podano w nocie 34.

23. Dzialalno$¢ zaniechana

W dniu 12 marca 2014 r. Kino Polska TV S.A. dokonata sprzedazy niemal potowy posiadanych akcji
w Stopklatka S.A. na rzecz Agora S.A. (szczegodty transakcji w nocie 15). W wyniku tej transakcji Kino Polska
TV S.A. stracita kontrole nad Stopklatka S.A. (na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa posiadata 41,04% udzialu w
kapitale zaktadowym tej spoiki).

Do dnia wyzej opisanej transakcji przychody i koszty Stopklatki S.A. podlegaty petnej konsolidacji, przy czym

w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty one zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana.

12 miesi,

Wiyniki dzialalno$ci zaniechanej A olzrle %glz'gifom- zakoﬁ:;:fjfgh

e 31.12.2013 .
Przychody ze sprzedazy 234 118,46 1882 116,01
Koszty operacyjne (1156 112,50) (3134 005,42)
Strata ze sprzedazy (921 994,04) (1 251 889,41)
Koszty ogolnego zarzadu - (853 164,72)
Pozostate przychody operacyjne 1109,24 9 496,34
Pozostate koszty operacyjne (417,88) (57 507,43)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej (nota 15) 360 645,02 -
Strata na dzialalno$ci operacyjnej (560 657,66) (2 153 065,22)
Przychody finansowe - 385,78
Koszty finansowe (36 067,02) (22 157,70)
Strata przed opodatkowaniem (596 724,68) (2174 837,14)
Strata przed opodatkowaniem na dzialalnosci zaniechanej (596 724,68) (2174 837,14)
Podatek dochodowy: - (45 282,62)
- wynikajacy ze straty przed opodatkowaniem - (45 282,62)
Strata netto przypisana dzialalno$ci zaniechanej (596 724,68) (2 220 119,76)
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24, Rzeczowe aktywa trwale

T . . - . . Urzqglzenia_t 5 . . . Srodki trwale w
abela ruchu $rodkow trwalych za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. techniczne i Srodki transportu Inne Srodki trwale budowie RAZEM
maszyny

warto$¢ brutto na poczatek okresu 12 707 159,82 296 125,61 915 943,79 - 13919 229,22
zwigkszenia (z tytulu) 420 982,57 222 490,13 255 551,09 174 971,53 1073 995,32
- zakup 420 982,57 222 558,90 80 146,44 174 971,53 898 659,44
- przyjecie z inwestycji - - 174 971,53 - 174 971,53
- roznice kursowe - (68,77) 433,12 - 364,35
zmniejszenia (z tytulu) (577 672,42) (11 185,80) (56 358,25) (174 971,53) (820 188,01)
- sprzedaz (14 940,10) (11 185,80) (1.864,43) - (27 990,33)
- przeniesienie na $rodki trwate - - - (174 971,53) (174 971,53)
- likwidacja (425 099,40) - - - (425 099,40)
- zbycie spolek zaleznych (137 632,92) - (54 493,82) - (192 126,74)
warto$¢ brutto na koniec okresu 12 550 469,97 507 429,94 1115 136,63 - 14 173 036,53
umorzenie na poczatek okresu (6 450 375,83) (255 806,29) (473 482,25) - (7 179 664,37)
- odpis amortyzacyjny (1599 276,19) (56 908,73) (117 848,79) - (1774 033,70)
- sprzedaz $rodka trwatego 13 773,58 7 877,46 - - 21 651,04
- likwidacja 419 014,06 - - - 419 014,06
- zbycie spolek zaleznych 137 613,93 - 54 493,82 - 192 107,75
- r6znice kursowe - 85,47 (335,75) - (250,28)
umorzenie na koniec okresu (7 479 250,45) (304 752,09) (537 172,97) - (8 321 175,50)
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
warto$¢ netto na poczatek okresu 6 256 783,99 40 319,32 442 461,54 - 6 739 564,85
warto$¢ netto na koniec okresu 5071 219,52 202 677,85 577 963,66 - 5851 861,03
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T . . - . . Urzqglzenia.t r . . . Srodki trwale w
abela ruchu Srodkéw trwalych za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 r. techniczne i Srodki transportu Inne Srodki trwale budowie RAZEM
maszyny

wartos$¢ brutto na poczatek okresu 11 613 392,27 290 781,80 1066 940,75 7 814,29 12 978 929,11
zwiekszenia (z tytulu) 1101 783,48 24 139,51 112 535,73 19 545,53 1258 004,25
- zakup 1101 783,48 - 105 873,40 19 545,53 1227 202,41
- przejecie spotek zaleznych - 24 139,51 6 660,60 - 30 800,11
- rdznice kursowe - - 1,73 - 1,73
zmniejszenia (z tytulu) (8 015,93) (18 795,70) (263 532,69) (27 359,82) (317 704,14)
- sprzedaz (6 464,76) (18 300,00) - - (24 764,76)
- przeniesienie na $rodki trwale 7726,00 - (7 726,00) (27 359,82) (27 359,82)
- likwidacja (9277,17) - (255 788,13) - (265 065,30)
- réznice kursowe - (495,70) (18,56) - (514,26)
warto$¢ brutto na koniec okresu 12 707 159,82 296 125,61 915 943,79 - 13919 229,22
umorzenie na poczatek okresu (4 593 109,28) (189 192,69) (440 007,63) (5 222 309,60)
- roczny odpis amortyzacyjny (1 865 282,48) (75935,72) (143 409,82) - (2084 628,02)
- sprzedaz $rodka trwatego 6 464,76 9 150,00 - - 15 614,76
- przeniesienie na $rodki trwale (7 726,00) - 7726,00 - -
- likwidacja 927717 - 102 212,11 - 111 489,28
- roznice kursowe - 172,12 (2,91) - 169,21
umorzenie na koniec okresu (6 450 375,83) (255 806,29) (473 482,25) - (7 179 664,37)
warto$¢ netto na poczatek okresu 7 020 282,99 101 589,11 626 933,12 7 814,29 7756 619,51
warto$¢ netto na koniec okresu 6 256 783,99 40 319,32 442 461,54 - 6 739 564,85
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25. Wartosci niematerialne i prawne
. . . zakoif'lng)?llych iz Naby'Fe 09';;‘;1?22‘3(])?1;/)"] nieola:’?r?igzi)zym Inne wartosci . Wart_oéci
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. prac Wartos$¢ firmy koncesje, okresie okresie niematerialne nlematerla_lne w RAZEM
rozwojowych patenty uzytkowania uzytkowania budowie
WartoS¢ brutto na poczatek okresu - 1510 248,51 604470337 1302820000 3461195584 4642 648,00 4057 632,38 1824 640,11 65 720 028,21
przeksztalcona
zwigkszenia, z tytulu: - 158 728,66 - 15 399 857,05 3905,00 218 603,73 2 364 835,05 18 145 929,49
- zakup - 158 728,66 - 8 404 390,94 - 218 603,73 2 364 835,05 11 146 558,38
- reklasyfikacja - - - 6 526 008,18 3905,00 - 6529 913,18
- r6znice kursowe - - - 469 457,93 - - - 469 457,93
zmniejszenia, z tytulu: (1510 248,51) (4 159 136,27) (12 945 000,00) (4 127 656,65) (4 646 553,00) (427 264,42) (1883 360,18) (29 699 219,03)
- sprzedaz - - - - - (1 486,86) - (1 486,86)
- likwidacja - - - (4 127 656,65) - (26 220,38) - (4 153 877,03)
- zbycie spolek zaleznych (1510 248,51) (4 159 136,27) (12 945 000,00) - - (399 502,17) - (19 013 886,95)
- reklasyfikacja - - - - (4 646 553,00) - (1883 360,18) (6 529 913,18)
- roznice kursowe - - - - - (55,01) - (55,01)
Warto$¢ brutto na koniec okresu - 2044 295,76 83200,00 45 884 156,24 - 3848 971,69 2306 114,98 54 166 738,67
Umorzenie na poczatek okresu — przeksztalcone (370 373,51) - (14 610,95) (8 345 166,30) - (3115 801,04) - (11 845 951,80)
- amortyzacja za okres - (8 319,88) (10 813 332,07) (450 472,50) - (11 272 124,45)
- sprzedaz - - - - - 1 486,86 - 1 486,86
- likwidacja - - - 4126 845,72 - 26 220,38 - 4 153 066,10
- r6znice kursowe - - - (14 356,03) - (71,47) - (14 427,50)
- zbycie spotek zaleznych 370 373,51 - - - - 130 335,48 - 500 708,99
Umorzenie na koniec okresu - - (22 930,83) (15 046 008,68) - (3408 302,29) - (18 477 241,80)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na } (33 329,49) } } (303 000,00) R R (336 329,49)
poczatek okresu
zwigkszenia, z tytulu: - (158 728,66) - (2 051 916,00) - - - (2 210 644,66)
- utworzenie odpisu - (158 728,66) - (1 748 916,00) - - (1907 644,66)
- reklasyfikacja - - - (303 000,00) - - - (303 000,00)
zmniejszenia, z tytulu: - - - - 303 000,00 - - 303 000,00
- reklasyfikacja - - - - 303 000,00 - - 303 000,00
gﬂléissg z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec ) (192 058,15) ) (2 051 916,00) R R R (2 243 974,15)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu - przeksztalcona 1139 875,00 6011 373,88 13 013 589,05 26 266 789,54 4 339 648,00 941 831,34 1824 640,11 53 537 746,92
Warto$¢ netto na koniec okresu - 1852 237,61 60 269,17 28 786 231,56 - 440 669,40 2306 114,98 33445 522,71
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Koszty Nabvte Licencje o Licencje o Wartosci
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 r. zakonczonych Wartosé firm konce)g'e ograniczonym nieograniczonym Inne wartoSci niema?;r?alslcr:e W RAZEM
Przeksztalcone prac Y atenJ ' okresie okresie niematerialne budowie
rozwojowych p Yy uzytkowania uzytkowania

WartoS¢ brutto na poczatek okresu - 470 685,72 6 044 703,37 5320000 14076 421,34 3066 000,00 3510 682,76 618 600,00 27 840 293,19
przeksztalcona

zwigkszenia, z tytulu: 1039 562,79 - 12 975 000,00 20617 472,93 1576 648,00 1547 060,29 1781040,11 39 536 784,12
- zakup - - 12 975 000,00 24 402 974,36 1648,00 1167 059,23 40 000,00 38 586 681,59
- przeniesienie migdzy grupami - - - (4174 797,34) 1575 000,00 - 1741 040,11 (858 757,23)
- przekazania z prac rozwojowych lub inwestycji 1039 562,79 - - 104 878,05 - 380 000,00 - 1524 440,84
- przejecie spotek zaleznych - - - 284 417,86 - 1,06 - 284 418,92
zmniejszenia, z tytutu: - - - (81 938,43) - (1000 110,67) (575 000,00) (1 657 049,10)
- likwidacja - - - (78 805,10) - - (78 805,10)
- przeniesienie mi¢dzy grupami - - - - - (1 000 000,00) (575 000,00) (1 575 000,00)
- r6znice kursowe - - - (3 133,33) - (110,67) - (3 244,00)
Warto$¢ brutto na koniec okresu — przeksztalcona 1510 248,51 6 044 703,37 13 028 200,00 34 611 955,84 4 642 648,00 4 057 632,38 1824 640,11 65 720 028,21
Umorzenie na poczatek okresu — przeksztalcone (137 628,02) - (8 919,99) (4 341 457,68) - (2 175 928,04) - (6 663 933,73)
- amortyzacja za okres (232 745,49) - (5 690,96) (4 082 770,94) - (939 983,67) - (5261 191,06)
- likwidacja - - - 78 805,10 - - - 78 805,10
- r6znice kursowe - - - 257,22 - 110,67 - 367,89
Umorzenie na koniec okresu — przeksztalcone (370 373,51) - (14 610,95) (8 345 166,30) - (3115 801,04) - (11 845 951,80)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na } (33 329,49) ) ) R R R (33 329,49)
poczatek okresu ' '
zwigkszenia, z tytulu: - - - - (303 000,00) - - (303 000,00)
- utworzenie odpisu - - - (303 000,00) - - (303 000,00)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na koniec ) (33 329,49) ) ) (303 000,00) B B (336 329,49)
okresu , ) ;
WartoS¢ netto na poczatek okresu — 333057,70 6011 373,88 44280,01 9 734 963,66 3066 000,00 1334 754,72 618 600,00 21143 029,97
przeksztalcona

‘Warto$¢ netto na koniec okresu — przeksztalcona 1139 875,00 6011 373,88 13 013 589,05 26 266 789,54 4 339 648,00 941 831,34 1824 640,11 53537 746,92
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26. Wartos¢ firmy

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji
Stopklatka S.A.
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

Razem warto$¢ bilansowa

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji brutto, w tym:

Stopklatka S.A.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
Fundacja Kino Polska

KPTV Media Sp. z 0.0.

KPTV Program Sp., z 0.0. SKA

KPTV Program Sp., z 0.0.

TV Okazje Sp. z 0.0. (nota 29)

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
Razem warto$¢ bilansowa netto

27. Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Razem

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
- 4159 136,27
1852 237,61 1852 237,61
1852 237,61 6011 373,88

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztatcone
2044 295,76 6044 703,37
- 4159 136,27
1852 237,61 1852 237,61
5000,00 5 000,00
9 442,88 9 442,88
9443,30 9 443,30
944331 944331
158 728,66 -
(192 058,15) (33 329,49)
1852 237,61 6011 373,88

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztatcone
892 080,34 953 400,00
892 080,34 953 400,00

Spotka zalezna — SPI International Magyarorszag, Kft. z Wegier jest wlascicielem nieruchomosci, ktéra znajduje

si¢ w Budapeszcie przy ulicy Zoborhegy u. 19. Powierzchnia gruntu to 463 m2, a powierzchnia budynku to 288

m2. Nieruchomos¢ ta jest przeznaczona pod wynajem. Nieruchomos¢ ta jest obcigzona hipoteka na rzecz banku

Magnetbank Zrt w wysokosci 70 min HUF. Aktualna warto$¢ rynkowa tej nieruchomosci wynosi 68,1 min HUF.

Zarzad oszacowat warto$¢ godziwa nieruchomos$ci w oparciu o wycene sporzadzong na dzien 31 grudnia 2013 r.

na kwote 68,1 mln HUF. Zarzad nie zidentyfikowat przestanek, ktore istotnie wptyngtyby na zmiang wartosci

ustalong podczas wyceny w roku 2013.

Warto$¢ amortyzacji nieruchomosci za 2014 rok wyniosta 29 994,22 zt.
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28. Udzielone pozyczki

Na dzien bilansowy Grupa udzielita nast¢pujacych pozyczek:

Kwota gléwna w Wartos¢ Warunki
Podmiot finansowany g bilansowa w . Termin splaty Zabezpieczenia
PLN PLN oprocentowania
poreczenie Wiestaw
Lysakowski oraz o§wiadczenie
state 10% w skali e o poddaniu si¢ egzekucji w
Tramway Sp. z 0.0. 240 000,00 228 615,71 roku 2014-06-30 trybie art. 777 § 1 p. 4 k.p.c.
przez pozyczkobiorce i
poreczyciela
WIBOR 3M o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art. 777
Stopklatka S.A. 600 000,00 646 756,83 +1.5% 2015-06-30 § 1 pkt 4 k p.c. przez pozyczkobiorce,
weksel in blanco
Stopklatka S.A. 1000 000,00 100126795 V'POR 3M 2015-06-30 brak
o -
Osoba fizyczna 50 000,00 5270827 | S o skali | 5514.09-11 brak
Razem pozyczki 1890 000,00 1929 348,76
Odpis aktualizujacy (228 615,71)
Warto$¢ netto 1700 733,05

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa udzielita nastepujacych pozyczek:

Kwota gléwna w Wartos¢ Warunki
Podmiot finansowany PLN bllagslf]l‘:lva w oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
porgczenie Wiestaw
Lysakowski oraz o§wiadczenie
state 10% w skali R o poddaniu si¢ egzekucji w
Tramway Sp. z 0.0. 240 000,00 224 233,50 roku 2014-06-30 rybic art. 777 § 1 p. 4 k.p.c.
przez pozyczkobiorcg i
porgczyciela
N -
Osoba fizyczna 50 000,00 5120824 | S WSk 90140911 brak
Razem pozyczki 290 000,00 275 441,74

29. Nabycie jednostek

Nabycia jednostek w ciagu 2013 roku

W dniu 27 listopada 2013 r., zgodnie z postanowieniami uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 7 pazdziernika 2013 r., pomigdzy Kino Polska TV S.A. a Oblio International B.V. (,,Oblio”)
podpisana zostata umowa objecia akcji, na mocy ktérej KPTV zlozylo Oblio oferte objecia 6.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki (,,Nowe Akcje”), o numerach od 000.000.001 do 006.000.000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, w kapitale zaktadowym KPTV, za cen¢ emisyjna w wysokosci
18,98 zI (osiemnascie ztotych i 98/100) za kazda akcje, tj. za taczng ceng emisyjng w wysokosci 113 880 000 zt
(sto trzynascie milionéw osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych) za wszystkie Nowe Akcje, a Oblio ta oferte

przyjeto.

Oblio objeto Nowe Akcje i nabylo wszystkie uprawnienia wynikajace z Nowych Akcji, w szczegdlnosci prawo
do udziatu w zysku KPTV, z momentem podpisania umowy.
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Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, w zamian za Nowe Akcje, KPTV nabylo aktywa w postaci
100% udziatdw w spotce Filmbox International Ltd. z siedzibag w Londynie, wpisanej do rejestru handlowego
prowadzonego przez Companies House pod nr 06931548. Wlasnos¢ 100% udzialow Filmbox International Ltd.
przeszta na KPTV z chwilg zawarcia umowy objecia akcji.

Dzien faktycznego przejecia kontroli zostat ustalony na 1 grudnia 2013 r. i na ten dzien dokonano rozliczenia
potaczenia.

Warto$¢ ewidencyjna nabytych przez Kino Polska TV S.A. udzialéw w Filmbox International Ltd. w ksiggach
rachunkowych Spotki Kino Polska TV S.A. zostata przyjeta w wysokoséci 113 880 000,00 zt. O tg samg kwote
zostat podwyzszony kapitat wlasny Spotki. Dodatkowo, warto$¢ bilansowa inwestycji w udziaty Filmbox zostata
podwyzszona o kwote 564 543,54 zt (112.920 GBP) w zwiazku z konieczno$cig poniesienia stosownej oplaty
rejestracyjnej przed sagdem brytyjskim. W rezultacie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska
TV S.A. faczna warto$¢ bilansowa inwestycji w udzialy w Filmbox International Ltd wynosita na dzien 31
grudnia 2013 roku 114 444 543,54 zt.

Spotka Filmbox International Ltd jest bezposrednim udziatowcem w nastepujacych spotkach:
1. SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatow,
2. Help Film s.r.0. (Praga, Czechy) — 90% udziatow
3. Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatow.

W efekcie Kino Polska TV S.A. uzyskata kontrolg nad calg grupa kapitalowa jaka tworzy Filmbox International
Ltd.

Przeprowadzanie wyzej opisanej transakcji miato na celu przejecie przez Grupe Kapitalowa Kino Polska TV
S.A. dziatan zwigzanych z produkcja i dystrybucjg kanatéw filmowych marki FilmBox zaréwno w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej, jak i na catym $wiecie.

Ze wzgledu na fakt, ze Oblio International B.V. (obecnie SPI International B.V.) jest wigkszo$ciowym
akcjonariuszem Spoélki, posiadajacym ponad 50% kapitatu zaktadowego Kino Polska TV S.A. oraz
dysponujacym ponad 50% gtosow (w roku 2013) na walnym zgromadzeniu KPTV, transakcja przejecia 100%
udziatéw w spotce Filmbox International Ltd. miata charakter transakcji pod wspolna kontrola.

Warto$¢ netto przejetych aktywéw na 1 grudnia 2013 r.

Nazwa (firma) jednostki ze_wskazaniem formy Waluta Aktywa nettow | Kurs z d‘nia Aktywa netto w PLN
prawnej walucie przejecia

Filmbox International Ltd. GBP 1323 852,00 5,0348 6 665 330,03

SPI International Magyarorszag, Kft. HUF (5 356 924,00) 0,0140 (74 996,94)

Help Film s.r.0. CczK (22 434 042,17) 0,1534 (3441 382,07)

Help Film Slovakia s.r.o. EUR (18 911,82) 4,1998 (79 425,86)

RAZEM 3069 525,16

Rozliczenie przejecia grupy kapitalowej Filmbox International Ltd. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kino Polska TV S.A.

Na dzien
przejecia
PLN
Cena nabycia:
Przekazane wynagrodzenie (emisja akcji Kino Polska TV SA) 113 880 000,00
Koszty poniesione w zwiazku z przejeciem ujete w zysku lub stracie okresu 564 543,54
Razem 114 444 543,54
Przejete identyfikowalne aktywa i zobowiazania na dzien przejecia wg wartosci bilansowej, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 30 800,12
Wartosci niematerialne 284 418,93
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Nieruchomosci inwestycyjne 956 022,38
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 400,00
Zapasy 9073,45
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21932 954,59
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 853,39
Rozliczenia migdzyokresowe 8 964 879,23
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych 1 551 240,30
Razem aktywa 33738 642,38
Kredyty i pozyczki 3122 820,88
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 664 761,07
Rezerwy 5 775,00
Przychody przysztych okresow 8875 760,27
Razem pasywa 30669 117,22
Warto$¢ bilansowa aktywow netto 3069 525,16
Rozpoznane udzialy niekontrolujace na dzien przejecia (344 138,21)
Réznica z przejecia 111 030 880,17
Roznica z przejecia ujeta w zysku lub starcie okresu 564 543,54
Roznica z przejecia ujeta bezposrednio w kapitale wiasnym 110 466 336,63

111 030 880,17

Nabycia jednostek w ciagu 2014 roku

W 2014 roku Kino Polska TV S.A. kupita 80% udziatdw w Spotce TV Okazje Sp. z o.0., ktora zajmuje si¢
sprzedazg wysytkowa. Na dzien przejecia kontroli, tj. 18 wrzeénia 2014 roku, Kiedy to dokonano rozliczenia

potaczenia.

Warto$¢ ewidencyjna nabytych przez Kino Polska TV S.A. udziatow w TV Okazje w jednostkowych ksiegach
rachunkowych Spotki Kino Polska TV S.A. zostata ujgta w wysokosci 59 500 zt, rownej cenie nabycia udziatow.

Rozliczenie nabycia spotki TV Okazje Sp. z o0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kino Polska TV S.A.:

PLN
Cena nabycia 59 500,00
Aktywa netto (124 035,83)
Aktywa netto przypadajace udzialom niekontrolujacym (24 807,17)
Aktywa netto przypadajace udzialom kontrolujacym (99 228,66)
Wartos$¢ firmy 158 728,66

W zwigzku z faktem, iz TV Okazje Sp. z 0.0. jest spotka rozpoczynajaca dziatalno§¢ i przynoszaca pdki co
straty, Grupa objeta 100% odpisem aktualizujgcym warto$¢ firmy TV Okazje Sp. z 0.0.

W dniu 7 maja 2014 roku Kino Polska TV S.A. nabyta 40% udziatéw w spolce zaleznej Cyfrowe Repozytorium

Filmowe Sp. z 0.0. za kwotg 380 000 zt. W zwiazku z tym na dzien 31 grudnia 2014 roku Jednostka dominujaca

posiadata 100% udziatdéw w spotce Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o0.0.
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W dniu 27 maja 2014 r. spotka Filmbox International Ltd. zakupita 10% udzialoéw w Help Film s.r.0. za kwote 1

euro i obecnie posiada 100% kapitalu zaktadowego tej spotki.

30. Zapasy

Materiaty
Towary

Towary w drodze
Produkty gotowe
Razem

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2014 r. 2013 r. Przeksztalcone
61171,18 40 472,08
819 326,53 370 536,77
348 054,53 -
- 232 923,69
1228 552,24 643 932,54

Grupa nie posiada odpisu aktualizujgcego zapasy na dzien 31 grudnia 2014 r. i nie ujeta z tego tytutu zadnych

kosztow lub przychodow w roku 2014,

31. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Dlugoterminowe naleznosci

Nalezno$ci od pozostalych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenia migdzyokresowe (nota 32)
Inne naleznos$ci

Dlugoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Krétkoterminowe nalezno$ci

Naleznos$ci od jednostek powiazanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne naleznosci

Naleznos$ci od pozostalych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy

Rozliczenia migdzyokresowe (nota 32)
Inne naleznosci

Razem naleznosci krotkoterminowe (brutto)

Odpis aktualizujacy naleznosci

Razem naleznosci krétkoterminowe (netto)

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
179 016,60 -
7 992,40 874 918,22
- 6 580,62
187 009,00 881 498,84
187 009,00 881 498,84

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztatcone
3698 703,23 3645 725,93
3683 654,74 3629 800,93
15 048,48 15 925,00
22188 135,65 32 405 962,44

20345 117,08

28 410 255,17

1508 682,40 3304 379,62
241321,03 386 426,24

93 015,14 304 901,41

25 886 838,88 36 051 688,37
(720 499,63) (942 696,97)
25166 339,25 35108 991,40
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Zmiany odpisu aktualizujacego w prezentowanym okresie:

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego naleznosci 12 miesiecy zakoiiczonych

12 miesiecy zakonczonych

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Na dzien 1 stycznia (942 696,97) (241 764,37)
Utworzone (475 895,90) (186 396,25)
Nabycie jednostki zaleznej - (3822 962,24)
Wykorzystane 623 393,90

Rozwigzane 81 954,29 3308 425,89
Roéznice kursowe (7 254,95) -
Na dzien 31 grudnia (720 499,63) (942 696,97)

Podziat naleznoéci Grupy na poszczegdlne waluty (warto$ci przedstawione w walucie transakcji):

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Waluta Stan na 31 grudnia 2014 r.

EUR 247111553
usD 869 919,73
GBP 32846,84
HUF 137 668 541,57
CzK 11 681 705,94

3283 627,81
839 701,92

5 685,39

123 126 409,30
12 787 410,72
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32. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne, w tym:

Koszty prenumeraty czasopism, abonamenty
Koszty produkcji programow
Produkcja programéw telewizyjnych emitowanych w kolejnych okresach
Koszty ubezpieczen
Ustugi niewykonane
Optaty dotyczace przygotowania prospektu emisyjnego
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe czynne
Razem

Struktura czasowa rozliczen mi¢edzyokresowych

- czgs¢ diugoterminowa
- czgs¢ krotkoterminowa

33. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i w kasie
Lokaty krotkoterminowe
Inne

Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w walucie

$rodki w PLN
$rodki w EUR
$rodki w USD
$rodki w GBP
$rodki w HUF
$rodki w CZK

Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone

- 5795,81

20 261,20 29 767,50
- 660 485,09

98 205,03 106 682,00
10813,14 178 054,94
- 50 000,00

120 034,06 230 559,12
249 313,43 1261 344,46

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
7992,40 874 918,22
241 321,03 386 426,24
249 313,43 1261 344,46

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztatcone
10 761 845,09 12 128 993,34
10983 722,83 2297 004,20
580 000,00 530 000,00
22 325 567,92 14 955 997,54

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
15174 242,62 6 640 883,32
5810 712,60 7127197,13
477 630,97 420 841,19
15 865,79 421 830,45
436 104,10 136 644,72
411 011,84 208 600,73
22 325 567,92 14 955 997,54

Warto$¢ innych $rodkéw pieni¢znych o ograniczonej mozliwosci korzystania wyniosta na 31 grudnia 2014 roku

580 000 zt i byta to kaucja do umowy najmu biura przy ul. Putawskiej 435A w Warszawie.
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34, Kapital zakladowy

KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Rodzaj Warto$¢ Wartos¢
. R o . A . " - . .| serii/femisji wg
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia praw Liczba akcji nominalna jednej toci
akeji do akcji akgji wartosct
nominalnej
A zwykie na nie ma nie ma 19 821 404 010|  1982140,40
okaziciela
Razem 19 821 404 1982 140,40

Operacje na kapitale zakladowym w ciagu 2013 roku

1) Umorzenie akcji wlasnych i obnizenie kapitalu zakladowego
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
W dniu 20 listopada 2013 r. dokonat rejestracji zmiany wysokosci i struktury kapitalu zaktadowego Spotki,
wynikajacej z obnizenia kapitatu zaktadowego Kino Polska TV S.A. w zwiazku z umorzeniem zakupionych

przez Spotke 48.596 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt jedna akcja.

Uchwata w sprawie umorzenia akcji wilasnych i obnizenia kapitatu zakladowego zostala podjeta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Kino Polska TV S.A. z dnia 7 pazdziernika 2013 r. Jednocze$nie,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Kino Polska TV S.A. postanowito, ze $rodki pozostate z kapitatu
rezerwowego ,,Srodki na nabycie akcji wlasnych”, utworzonego zgodnie z uchwata nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 listopada 2011 roku w kwocie 4 613 918,68 zt (cztery miliony sze$éset

trzynascie tysiecy dziewiecset osiemnascie zlotych i 68/100) zostaja przeznaczone na kapitat zapasowy.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1 382 140,40 zt i dzielit si¢ na 13.821.404
akcji zwyktych na okaziciela serii A. Po dokonanym obnizeniu kapitatu zaktadowego liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu Kino Polska TV S.A. wynosita 13.821.404. Ogolna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spotki wynosita 13.821.404.

Liczba glosow na walnym zgromadzeniu Kino Polska TV S.A. wynikajaca z umorzonych akcji wynosita 48.596.

Umorzenie akcji nastgpito za zgoda akcjonariuszy. Nabycie akcji wlasnych nastgpowalo w ramach Programu
skupu akcji wlasnych przyjetego uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 listopada
2011 r. Z tytulu umorzenia akcji wlasnych akcjonariusze otrzymali taczne wynagrodzenie w wysokosci

384 576,30 zt (trzysta osiemdziesiat cztery tysigce pi¢éset siedemdziesiat szes¢ ztotych i 30/100).

2) Podwyzszenie kapitalu — emisja akcji serii C
W dniu 7 pazdziernika 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Kino Polska TV S.A. podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii C, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C, ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji Spotki serii C
do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

oraz dematerializacji akcji Spotki serii C.

Na mocy powyzszej kapital zakladowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 1382 140,40 zt do kwoty
1982 140,40 zt, to jest o kwote 600 000 zt, w drodze emisji 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
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0 numerach od 000.000.001 do 006.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.

Akcjom tym nie zostaty przyznane zadne szczeg6lne uprawnienia.

Akcje serii C zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej spoétce Oblio International B.V., ktora
W oparciu o umowe subskrypcyjna z dnia 27 listopada 2013 r. objeta 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C (o numerach od 000.000.001 do 006.000.000) w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci 100% udziatow
w spotce Filmbox International Ltd. z siedzibg w Londynie, wpisanej do rejestru handlowego prowadzonego
przez Companies House pod nr 06931548 (,,aport”). Zarzad Spotki ustalit wartos¢ aportu na dzien 31.08.2013 r.
na kwote 113.880.000 zl, co oznacza, Ze cena emisyjna jednej akcji wyniosta 18,98 zt (osiemnascie ztotych

i 98/100) za kazda akcje.

Niezalezny biegly rewident Pan Artur Rymarczyk ze spoiki Ecovis System Rewident sp. z o.0. bedacej
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 1253 w opinii z dnia 23 wrzesnia 2013 roku z badania wyceny przedmiotu wktadu
niepieni¢znego w postaci 100% udziatow spotki Filmbox International Ltd. potwierdzit, iz ustalona przez Zarzad

Spotki warto$¢ aportu zostata obliczona w sposob prawidtowy i stanowi warto$¢ godziwag aportu.

Do konca 2013 r. kapital wynikajacy z emisji akcji serii C nie zostal zarejestrowany przez Sad. W rezultacie,
Spotka zadecydowata o ujeciu tego kapitalu na dzien 31 grudnia 2013 r. jako ,Kapital niezarejestrowany”.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapital ten wchodzi w sktad pozycji ,,Pozostale kapitaty”.

W kalkulacji podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniono wyemitowane akcje serii C

w okresie od dnia ich objgcia i pokrycia aportem przez Oblio International B.V. tj. 27 listopada 2013 roku.

Operacje na kapitale zakladowym w ciagu 2014 roku

Podwyzszenie kapitalu — emisja akcji serii C

19 lutego 2014 r. Spotka otrzymala postanowienie o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji zmian w wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki oraz zmiany Statutu Spotki, wynikajacych z emisji 6.000.000 akceji serii C Kino Polska TV
S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt jedna akcja. Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng wyniosta
113 280 000 zt.

Podmiotem sporzadzajacym sprawozdanie skonsolidowane na najwyzszym szczeblu jest SPI International B.V.

(obecnie SPI Media International B.V.). Jednostkg dominujgca na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.
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35. Akcjonariusze

Na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariatu Kino Polska TV S.A., uwzgledniajaca akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, przedstawiala si¢ nastepujaco:

Udzial w Udzial w
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji PN Liczba glosow ogolnej liczbie
zakladowym na WZ .
glosé6w na WZ
(%)
SPI International B.V. Zwykte na okaziciela 13082 126 66,00% 13082 126 66,00%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI .. o o
S.A. (facznic z Total FIZ i TTL Zwykte na okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
1Sp.zo0.0)
ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (facznie z Zwykte na okaziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
ING OFE i ING DFE)
Pozostali Zwykte na okaziciela 3997872 20,17% 3997872 20,17%
RAZEM Zwykle na okaziciela 19 821 404 100% 19 821 404 100%

Na dzien 31 grudnia 2013 r. struktura akcjonariatu Kino Polska TV S.A., uwzgledniajgca akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Udzial w

; . z Udzial w
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji IR | e || o g e
zakladowym na WZ =
glosé6w na WZ
(%)
Oblio International B.V. *
(obecnie SPI International Zwykte na okaziciela 7239 100 52,38% 7239 100 52,38%
B.V.)
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na okaziciela 1868 323 13,52% 1868 323 13,52%
S.A. (facznie z Total FIZ)
Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (w ramach Zwykle na okaziciela 1184793 8,57% 1184793 8,57%
asset management)
Pozostali Zwykte na okaziciela 3529188 25,53% 3529 188 25,53%
RAZEM Zwykle na okaziciela 13821 404 100% 13821 404 100%

*Ponadto na dzien 31 grudnia 2013 roku Oblio International B.V. posiadat 6 mln szt. niezarejestrowanych akc;ji serii C.

36. Zarzadzanie kapitalem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitalu, zapewnienie

zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych

interesariuszy. W zwiazku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadluzenia, prowadzi aktywna

polityke dotyczaca wyptaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pdzniejszym umorzeniu lub

odsprzedazy wczesniej wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywow w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grup¢ wskazniki zadluzenia, na 31 grudnia 2014 r. oraz na 31 grudnia 2013 r. przedstawialy

si¢ nastgpujaco:
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Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2013 r.

2014, Przeksztaicone
Kapitat whasny 74 248 825,54 66 894 466,74
Wartos¢ netto aktywow trwatych, w tym: 43 769 400,76 62 328 198,26
- warto$ci niematerialne 33445 522,72 53537 746,92
Wskaznik sfinansowania majatku trwalego kapitalem wlasnym 170% 107%

12 miesiecy 2 miesiecy
akonczonych sakoriczonych
carorccony 31.12.2013r.
31.12.2014 r.

Przeksztatcone
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 127 921,44 22503 732,24
Korekty: 19 464 446,04 8318 576,58
- amortyzacja 13 076 152,38 6 985 965,16
- odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 1907 644,66 303 000,00
- udziat w wyniku Stopklatka S.A. 2838 524,29 -
- r6znice kursowe ujemne 1389175,61 905 248,33
- przychody z tytutu odsetek 159 611,89 97 251,77
- koszty odsetek budzetowych 93 337,21 27 111,32
EBIDTA 35592 367,48 30 822 308,82
Kredyty, pozyczki i inne zrédia finansowania (w tym leasing) 4303 082,60 7387 543,23
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zZrodla finansowania/EBIDTA 12% 24%

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje, utrate wartoSci
aktywow trwatych, wyniku na zbyciu jednostki zaleznej, przychody z tytutu odsetek, koszty odsetek
budzetowych oraz réznice kursowe. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana roznie
przez poszczegodlne podmioty.

37. Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na
poczet . Rezkerwa na badanie I .
wynagrodzen, w niewy! cl)rzystane Iprzeglad nne rezerwy Ogélem

tym odpraw uriopy sprawozdan
Na dzien 1 stycznia 2014r. - 31255111 220913,10 1200 242,64 1733 706,85
Utworzone 27 121,00 932 825,60 96 602,96 6 724,89 1063 274,45
Zbycie jednostek zaleznych - (48 960,00) (7 200,00) - (56 160,00)
Wykorzystane - (720 847,83) (213 713,10) (1200 242,64) (2 134 803,57)
Roéznice kursowe - -
Na dzien 31 grudnia 2014r. 27 121,00 475 568,88 96 602,96 6 724,89 606 017,73

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa} na

poczet . badanie .
. niewykorzystane Inne rezerwy Ogétem
wynagrodzen, w urlo /przeglad

tym odpraw Py sprawozdan
Na dzien 1 stycznia 2013r. 307 780,00 247 449,56 68 600,00 53 146,82 676 976,38
Utworzone 67 386,60 353 112,91 253 138,10 2 869 806,35 3543 443,96
Przejecie jednostek zaleznych - - 5 775,00 - 5 775,00
Wykorzystane (375 166,60) - (106 600,00) (1722 710,53) (2204 477,13)
Rozwigzane - (288 011,36) - - (288 011,36)
Na dzien 31 grudnia 2013r. - 312 551,11 220913,10 1200 242,64 1733706,85
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W sktad koficowego na 31 grudnia 2013 r. salda rezerw wchodzi rezerwa w wysoko$ci 1 000 000 zt, w tym
czgs¢ dhugoterminowa w wysokosci 350 000 zi. Rezerwa ta jest zwigzana z szacowanymi dodatkowymi
kosztami koprodukcji filmowych.

38. Zobowigzania warunkowe

W 2013 r. Kino Polska TV S.A. udzielita takze poreczenia sptaty pozyczki zaciagnictej przez Stopklatka S.A.
od Agora S.A. w dniu 19 grudnia 2013 r. Zobowigzania Kino Polska TV S.A. wynikajace z niniejszej umowy
porgczenia wygasty 13 marca 2014 r. — w dniu nastgpujacym po nabyciu przez Agore S.A. 41,04% akcji
W kapitale zaktadowym Stopklatka S.A.

39. Kredyty i pozyczki

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013

Kredyty i pozyczki r r.

' Przeksztatcone
Kredyty bankowe dtugoterminowe 152 302,50 227 500,00
Kredyty w rachunku biezacym 3580 389,04 829 480,10
Kredyty bankowe (inne niz w rachunku biezacym) - 70 000,00
Pozyczki otrzymane 488 548,65 6 142 811,51
Razem kredyty i pozyczki 4221 240,19 7269 791,61
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Na 31 grudnia 2014 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

. . Waluta Wielko$¢ Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy Warunki . . .
Podmiot finansujacy kredytu kredytu/limitu . oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
w walucie w zlotych
weksel in blanco, o$wiadczenie o
WIBOR 1M z poddaniu si¢ egzekucji,
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN do 8 000 000,00 - 3580 389,04 . 2015-06-30 pelnomocnictwa do rachunkéw
danego dnia+3,0% s
bankowych oraz umowa cesji
wierzytelnosci
SPI International B.V. Inc. EUR 200 000,00 72 568,53 309 308,80 5% p.a. 2015-03-31 brak
Magnetbank ZRt HUF 21 250 000,00 16 250 000,00 219 992,50 2,65% kwartalnie 2018-03-15 hipoteka na nieruchomosci
stawka WIBOR dla
3 miesigey
Pavwel Ciesla PLN 60 200,00 - 60 963,51 powickszona o 2015-02-28 brak
1.5% pomnozona
przez dni
rozliczeniowe /365
stawka WIBOR dla
3 miesigey
Pavel Ciesla PLN 50 000,00 - 50 586,34 powickszona o 2015-02-28 brak
1.5% pomnozona
przez dni

rozliczeniowe /365

Razem kredyty i pozyczki w PLN 4221 240,19
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Na 31 grudnia 2013 r. Grupa posiadala nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Podmiof fi . Waluta Wielko$é Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy Warunki Termin sol Zabezbi .
odmiot finansujacy kredytu kredytu/limitu oprocentowania ermin splaty abezpieczenia
w walucie w zlotych
WIBOR 1M + weksel in blanco, petnomocnictwa do
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN do 8 000 000,00 - 829 480,10 30% 2014-06-30 rachunkow bankowych oraz umowa
=7 cesji wierzytelnosci

Bank Zachodni WBK S.A. PLN 200 000,00 . . R M 2013-04-25 weksel in blanco
Agora S.A. PLN 2500 000,00 - 2503 141,78 W'Blo; /f’ M+ 2014-07-31 umowa pon;czengKmo Polska TV
SPI International B.V. Inc. EUR 200 000,00 205 150,68 850 801,00 5% p.a. 2014-06-26 brak
Oblio International B.V. (obecnie SPI EUR 670 000,00 670 000,00 2788 868,73 5% p.a. 2014-09-27 brak
International B.V)
Magnetbank ZRt HUF 21 250 000,00 21 250 000,00 297 500,00 2,65% kwartalnie 15-03-2018 hipoteka na nieruchomosci
Razem kredyty i pozyczki w PLN 7269 791,61

W okresach objetych niniejszym

sprawozdaniem finansowym

nie mialy miejsca przypadki

istotnego naruszenia postanowien umow kredytowych.
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40. Leasing finansowy
Umowy leasingu finansowego dotycza sprzgtu informatycznego.

Ponizej znajduje si¢ uzgodnienie minimalnych ptatnosci leasingowych do warto$ci bilansowych:

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Przyszte minimalne

Wartos$¢ biezaca oplaty Odsetki
do 1 roku 37 008,79 43 488,24 6 479,45
od 1-5 roku 44 833,62 54 176,44 9342,82
Razem 81842,41 97 664,68 15 822,27

Stan na 31 grudnia 2013 r. Przeksztalcone

Przyszlte minimalne

Warto$¢ biezgca Odsetki

oplaty
do 1 roku 78 649,00 86 366,76 7717,76
od 1-5 roku 39 102,63 43 639,00 4 536,37
Razem 117 751,63 130 005,76 12 254,13

Warto$¢ netto srodkéw trwalych bedacych przedmiotem leasingu (sprzet komputerowy) wyniosta 135 382,24 zt
na 31 grudnia 2014 roku (88 349,62 zt na 31 grudnia 2013 roku).

41. Leasing operacyjny oraz przyszle zobowigzania umowne

Od czerwca 2012 r. Kino Polska TV S.A. wynajmuje powierzchni¢ biurowa przy ul. Pulawskiej 435A
i podnajmuje ja krajowym spotkom zaleznym na bazie umowy zawartej z PK13 Sp. z 0.0. obowigzujacej do
31 grudnia 2018 r. Z tytulu tej umowy w 2014 r. uiszczata miesigczny czynsz w wysokosci okoto 154 tys. zt.
Czynsz ten podlega corocznej rewaloryzacji z tytutu wskaznika inflacji. Minimalne optaty leasingowe z tytutu

nieodwotywalnej umowy wynosza 153 230 zt na 31 grudnia 2014 roku (132 512 zt na 31 grudnia 2013 roku).

Grupa nie posiada wiedzy odnosnie aktualnej warto$ci rynkowej wynajmowanej powierzchni biurowej.

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw najmu

Stan na 31 grudnia 2014 1. Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
W okresie 1 roku 238 265,94 207 191,17
W okresie od 1 roku do 5 lat -
Powyzej 5 lat -
Razem 238 265,94 207 191,17

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na §wiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

Stan na 31 grudnia 2014 r. Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
W okresie 1 roku 3192 922,38 3172 485,06
W okresie od 1 roku do 5 lat -
Powyzej 5 lat -
Razem 3192922,38 3172 485,06
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Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji filmowych

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
W okresie 1 roku 1938 036,95 1338 515,62
W okresie od 1 roku do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem 1938 036,95 1338 515,62
42, Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Stan na 31 grudnia 2013

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania Star_] na r.
31 grudnia 2014 r.
Przeksztatcone

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 5843 814,02 2944 017,61
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe 5 808 558,58 2944 017,61
Inne zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 35255,44 -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek 10 629 162,44 23947 135,52
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug dugoterminowe 517,53 254,00
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe 9 586 948,97 22 604 324,37
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen krétkoterminowe 59 158,56 119 688,60
Zobowiazania budzetowe z innych tytutow niz biezacy podatek dochodowy 964 488,60 1184 713,59
Inne zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 18 048,77 38 154,96
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 16 472 976,46 26 891 153,13

Zobowiazania z tytutu koncesji dlugoterminowe - 10 888 517,48
Zobowiazania z tytutu koncesji krotkoterminowe - 855 575,57
Razem zobowigzania z tytulu koncesji - 11 744 093,05
Podzial zobowiazan Grupy na poszczegdlne waluty (wartosci przedstawione w walucie transakcji):

Waluta 31 grﬁéarllri]anZaOM r 31 grl?é?lri]anZaOl3 r
EUR (1027 474,37) (1324 508,26)
usD (2 988 979,53) (5 617 013,41)
GBP (91 409,95) (8 512,05)
HUF (127 097 449,55) (56 671 536,93)
czK (813 786,06) (1 259 059,81)

Przychody przyszltych okreséw

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
Przychody przysztych okreséw, w tym:
Dlugoterminowe z tytutu obrotu prawami licencyjnymi 654 798,90 899 245,76
Kroétkoterminowe z tytutu obrotu prawami licencyjnymi 1016 831,35 7900 189,55
Razem przychody przyszlych okreséw 1671 630,25 8 799 435,31

68



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014 sporzqdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskq
L]

44, Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe trwale, w tym:
Akcje/udziaty w innych jednostkach
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa finansowe obrotowe, w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Udzielone pozyczki

Razem

Aktywa finansowe trwale, w tym:
Akcje/udziaty w innych jednostkach
Aktywa finansowe obrotowe, w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Udzielone pozyczki

Razem

Zobowiazania finansowe dlugoterminowe, w tym:

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowiazania finansowe
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym:
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug

Inne zobowigzania finansowe

Razem

Zobowiazania finansowe dlugoterminowe, w tym:

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu koncesji dlugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe, w tym:
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu koncesji krotkoterminowe
Razem

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ ksiegowa

180 370,40 180 370,40
1353,80 1353,80

179 016,60 179 016,60

47 322 285,67 47334 573,17
23308 272,20 23308 272,20
22 325 567,92 22 325 567,92
1688 445,56 1700 733,05
47 502 656,07 47 514 943,57

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztatcone Przeksztalcone
Wartos$¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa

1 400,00 1400,00

1 400,00 1 400,00

46 328 798,41 46 328 798,41

31097 359,13 31097 359,13

14 955 997,54 14 955 997,54

275 441,74 275 441,74

46 330 198,41 46 330 198,41

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Warto$é¢ godziwa
197 653,65
152 302,50
517,53
44 833,62
19 501 454,03
4068 937,69
15 395 507,55
37 008,79

Warto$¢ ksiegowa
197 653,65
152 302,50
517,53
44 833,62
19 501 454,03
4 068 937,69
15 395 507,55
37 008,79

19699 107,68

19699 107,68

Stan na 31 grudnia 2013 r.
Przeksztalcone

Stan na 31 grudnia 2013 r.
Przeksztatcone

Wartos$¢ godziwa
11155 374,11

Wartos¢ ksiegowa
11155 374,11

227 500,00 227 500,00
254,00 254,00

39 102,63 39 102,63

10 888 517,48 10 888 517,48
33524 858,15 33524 858,15
7042 291,61 7042 291,61
25548 341,98 25548 341,98
78 648,99 78 648,99

855 575,57 855 575,57
44 680 232,26 44 680 232,26
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45, Struktura zatrudnienia

Zarzqd

Dyrekcja (dot. dziatow)
Dzial administracji
Dzialy operacyjne

Inni specjalisci

Razem

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcone
8 5
12 15
18 9
73 72
7 7
118 108
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46. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym

- wigkszosciowemu akcjonariuszowi
- jednostkom wspotkontrolowanym

- cztonkom kluczowej kadry zarzadzajace;j,
nadzorujacej

- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym

Zakup pochodzacy od jednostek
powiazanych

- od wigkszosciowego akcjonariusza
-od jednostki wspotkontrolowanej

- od cztonkow kluczowej kadry zarzadzajacej,
nadzorujacej

- od pozostatych podmiotéw

Razem zakupy pochodzace od jednostek
powiazanych

12 miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r.

12 miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r. Przeksztalcone

przychody ze

przychody ze

przychody ze przyghody € . sprzedazy srodkow pozostate przychody ze przyghody z X sprzedazy srodkow pozostate
. sprzedazy towarow . f sprzedazy towarow o
sprzedazy - o trwatych, wartosci  przychody (w tym sprzedazy : B trwatych, wartosci  przychody (w tym
, i materiatow oraz ; - p i i materialéw oraz ] . -
produktow niematerialnych odsetki) produktow niematerialnych odsetki)
ustug itp ustug itp
3893915,12 - - - 36 241,12
2190 095,98 227 712,69 - 113 686,28 - - - -
402,38 - - - - 4701,00 - 174,87
6 066 669,05 1830,00 3300,00 - - 2506 104,57 9 800,00 -
12 151 082,53 229 542,69 3300,00 113 686,28 - 2 547 046,69 9 800,00 174,87

12 miesigcy zakonczonych 31.12.2014 r.

12 miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r. Przeksztalcone

zakup $rodkow

zakup towarow i trwalych, wartosci

pozostate koszty

zakup towarow i

zakup srodkoéw
trwatych, wartosci

pozostate koszty

zakupu ustug materiatow niematerialnych (w tym odsetki) zakupu ushig materialow niematerialnych (w tym odsetki)
itp. itp.
731 017,20 4106 703,06 4565 709,31 - 18 392,66 2590,00 - -
87 149,60 - - - - - - -
175 533,81 - - - - - - -
972 957,56 73 164,00 - 360 000,00 756 854,19 25 563,90 - 2172781
1966 658,17 4179 867,06 4565 709,31 360 000,00 775 246,85 28 153,90 - 2172781

71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014 sporzqdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskq
L]

Stan na 31 Stan na 31
Naleznosci od podmiotow powigzanych, z uwzglednieniem pozyczek rudnia 2014 r grudnia 2013 r.
9 ' Przeksztalcone
- od wigkszosciowego akcjonariusza 1001 246,23 312 318,04
- od jednostki wspotkontrolowanej 533 920,00 -
- od cztonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 40,50 5782,23
- od pozostatych podmiotow powigzanych 2 163 496,50 3327 625,66
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1648 024,78 -
Razem nalezno$ci od podmiotéw powiazanych 5346 728,01 3645 725,93
Stan na 31 Stan na 31
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych, z uwzglednieniem pozyczek - grudnia 2013 r.
grudnia 2014 . Przeksztatcone
- wobec wigkszosciowego akcjonariusza 5707 806,64 2519 475,38
- wobec jednostki wspotkontrolowanej 7 588,09 -
- wobec cztonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 111 549,85 -
- wobec pozostatych podmiotow powiazanych 16 869,44 424 542,22
Pozyczki od podmiotow powigzanych 309 308,80 3639 669,73
Razem zobowigzania wobec podmiotow powiazanych 6 153 122,82 6 583 687,33
47. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej
12 miesiecy 2 rfuestgcy
p zakonczonych
aakoriczonych 31122013
31.12.2014r. Przeksztatcone
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1035 750,03 1881 596,27
Inne formy wynagradzania 268 294,88 210 613,98
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej 1304 044,91 2092 210,25
12 miesiecy 12 riestecy
. zakonczonych
Zarzad zakonczonych 31.12.2013 r
31.12.2014 r. o )
Przeksztatcone
Piotr Reich 126 195,01 578 478,42
Bogustaw Kisielewski 661 819,91 1071 988,69
Berk Uziyel 200 616,10 42 372,37
Razem 988 631,02 1692 839,48
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. 12 miesigcy
12 miesigcy p
Rada Nadzorcza zakonczonych zakoticzonych
31.12.2014 . 31.12.2013rr.
Przeksztalcone
Loni Farhi 3000,00 -
Stacey Sobel 3000,00 -
Krzysztof Szymanski - -
Rudnik Krzysztof 3 162,60 -
Piotr Ortowski 24 158,24 21 995,64
Styputkowski Leszek 3162,60 -
Berrin Avcilar 3000,00 -
Reisch Piotr 3162,60 -
Razem 42 646,04 21 995,64
48. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
12 r‘plesiecy zaIkZon’f’ct;;;fycfh
ckoncionych 31.12.2013 .
e ' Przeksztatcone
Obowiazkowy przeglad/badanie sprawozdan finansowych 362 403,00 188 799,33
Inne ustugi poswiadczajace 54 629,50
Ustugi doradztwa podatkowego - 11 081,91
Pozostate ustugi 2 500,00 6 500,00
RAZEM 364 903,00 261 010,74

49, Zdarzenia po dacie bilansu

Zawarcie umowy pozyczki pomiedzy Kino Polska TV S.A. a TV Okazje Sp. z o.0.

W dniu 12 marca 2015 r. podpisana zostala umowa pozyczki pomiedzy Kino Polska TV S.A.
(,,Pozyczkodawca”) a TV Okazje Sp. z 0.0. (,,Pozyczkobiorca™).

Na mocy przedmiotowej umowy Pozyczkodawca zobowigzat si¢ do udzielenia Pozyczkobiorcy pozyczki
w wysokosci 350 000,00 zt w terminie trzech dni od dnia zawarcia przedmiotowej umowy. Oprocentowanie
pozyczki zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powigkszonej o 1,5 pkt % (pottora punktu procentowego)

w skali roku.

Prawnym zabezpieczeniem splaty pozyczki jest wystawiony przez Pozyczkobiorcg weksel wlasny in blanco oraz
poddanie si¢ przez Pozyczkobiorce egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. w zakresie zwrotu catosci

pozyczki wraz z naleznymi odsetkami.
Strony umowy ustality, iz sptata pozyczki wraz z odsetkami nastapi jednorazowo, nie pozniej niz w dniu

17 czerwca 2015 r. Niniejsza pozyczka zostanie przeznaczona przede wszystkim na finansowanie dziatalnosci

operacyjnej Pozyczkobiorcy.
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Rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych akcji serii C Kino Polska TV S.A.

20 stycznia 2015 r. w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. zarejestrowanych zostato 6.000.000 (sze$¢ miliondw) akcji serii C Kino Polska TV S.A.
oznaczonych kodem ISIN PLKNOPL00014 (raport biezacy nr 3/2015).

Dopuszczenie do obrotu akcji serii C Kino Polska TV S.A.

W dniu 16 stycznia 2015 r. Spoétka otrzymata uchwalg nr 65/2015 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 16 stycznia 2015 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gléwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki Kino Polska TV S.A., o nastepujacej tresci:
»§ 1 Zarzad Gieldy stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 6.000.000 (sze$¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C spotki
KINO POLSKA TV S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. §2 Na podstawie § 38 ust. 113
Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy postanawia wprowadzi¢ z dniem 20 stycznia 2015 r. w trybie zwyklym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki KINO POLSKA TV S.A., o ktorych mowa w § 1, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. w dniu 20 stycznia 2015 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLKNOPL00014". §3 Uchwala wchodzi w zycie z dniem
podjecia.” (raport biezacy nr 2/2015).

Warunkowa rejestracja w depozycie papierow wartosciowych akcji serii C Emitenta

7 stycznia 2015 r. Kino Polska TV S.A. odebrata uchwate nr 8/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. z dnia 5 stycznia 2015 roku, o nastgpujace;j tresci:

»81 1. Na podstawie § 40 ust. 2 i 4a oraz §2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku spotki KINO POLSKA TV S.A. Zarzad Krajowego Depozytu
postanawia zarejestrowa¢ w depozycie papieréw wartosciowych 6.000.000 (sze$¢ milionow) akcji zwyktych na
okaziciela serii C spotki KINO POLSKA TV S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, oraz
nada¢ im kod PLKNOPL00014, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne
akcje tej spotki oznaczone kodem PLKNOPL00014, z zastrzezeniem ust. 2. 2. Zarejestrowanie akcji wskazanych
w ust. 1 nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji, o ktorej mowa w ust. 1,
nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu. § 2
Informacja o zarejestrowaniu akcji, wskazanych w § 1 ust. 1 zostanie przekazana w formie komunikatu

Krajowego Depozytu. § 3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.” (raport biezacy nr 1/2015).

50. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Grupa Kino Polska TV S.A. w ramach prowadzonej dziatalnoéci operacyjnej jest narazona na szereg ryzyk

finansowych, do ktorych naleza:

- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko rynkowe:

M ryzyko walutowe,
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(i) ryzyko stopy procentowej.
Zarzadzanie ryzykiem prowadzone przez Grupe ma na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikéw na

wyniki finansowe Grupy.

Ryzykiem zarzadza Zarzad Grupy, ktéry identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe, a takze zabezpiecza Grupe
przed nimi w $cistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem
oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy
procentowej, ryzyko kredytowe.

Niniejsza nota prezentuje informacje dotyczace ekspozycji Grupy na poszczegoélne ryzyka, cele, polityke
i procesy zmierzajace do mierzenia i zarzadzania ryzykiem oraz zarzadzanie kapitatem. Ujawnienia dotyczace
wielko$ci narazenia Grupy na te ryzyka prezentowane sg takze w pozostatych notach niniejszego sprawozdania

finansowego.

Instrumenty finansowe wedtug typu:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Poziom

hierarchii Warto$é Wartosé

wartoS$ci ksiegowa ksiegowa

godziwej
Udzialy i akcje 3 1353,80 1400,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 23 487 288,80 31097 359,13
Pozyczki udzielone 2 1700 733,05 275 441,74
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty n/a 22 325 567,92 14 955 997 54
Kredyty i pozyczki otrzymane 2 422124019 726979161
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 2 15 396 025,08 25 548 595,98
Zobowigzania z tytutu koncesji 2 ) 11 744 093,05
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2 81842,41 117 751,62

Grupa stosuje nastepujaca hierarchi¢ ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych,
w zalezno$ci od wybranej metody wyceny:
Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;
Poziom 2: dane wejsciowe, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow i zobowiazan, zaroéwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;
Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych nie r6zni si¢ istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.
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Na naleznosci z tytulu dostaw i uslug, pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania skladaja si¢ w przewazajacej mierze Z nalezno$ci i zobowigzan, ktore zostang uregulowane nie
pozniej niz do konca miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z

uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bylaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. kredyty i pozyczki otrzymane obejmowaty krotkoterminowe
pozyczki oprocentowane na bazie stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy
i wyceniane na bilansic wedlug metody koszty zamortyzowanego. Dlatego przyjeto, ze ich wycena z

uwzglednieniem aktualnej warto$ci pieniadza w czasie bytaby zblizona do wartosci ksiegowe;.
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Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci zapadalno$ci zarowno
zobowiazan z tytutu pozyczek jak i z tytutu nabycia srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrdédetl finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym i pozyczki.

Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowigzan finansowych Grupy, ktore zostang rozliczone w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do

uplywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien bilansowy.

31 grudnia 2014 r.

Wartosé ksiegowa wynikajquzzeﬁm ];(’:1‘2:; 6-12 m-cy 12 lata 2-5 lat Powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki otrzymane 4221 240,19 4 249 276,75 3723027,96 352 599,71 59 370,48 114 368,60 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 396 025,08 18 601 327,66 14 654 811,88 3945998,78 517,00 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 81842,41 81842,41 18 010,76 18 998,03 32 323,26 12 510,36 -
Razem 19 699 107,68 22 932 446,82 18 395 850,60 4 317 596,52 92 210,74 126 878,96 -

31 grudnia 2013 r. Przeksztalcone

Warto$¢ ksiegowa wynikajquzzeﬂm Ponizej 6-12 m-cy 1-2 lata 2-5 lat Powyzej 5 lat

6 m-cy
Kredyty i pozyczki otrzymane 7269 791,61 7 394 796,52 3648 098,83 3492 930,19 65 807,00 187 960,50 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25548 595,98 25548 595,98 25165 109,31 383 232,67 254,00 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 117 751,62 117 751,62 68 765,17 9 883,82 19 551,31 19 551,32 -
Zobowiazania z tytutu koncesji 11 744 093,05 14 563 302,00 0,00 1 359 048,00 1423 773,00 4 660 200,00 7120 281,00
Razem 44 680 232,26 47 624 446,12 28881 973,31 5245 094,68 1509 385,31 4867 711,82 7120 281,00
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Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy zamierzaja korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto,
dzigki biezacemu monitorowaniu standw naleznoS$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznoéci jest

nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna

ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe rowna jest wartosci ksiggowej aktywow finansowych i na dzien

bilansowy byta nastepujaca:

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Tabela ponizej przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego naleznosci:

Warto$¢ ksiegowa

Udzial na 31
grudnia 2014
r.

Klasa/

- 31 grudnia 2014 r.
rating

31 grudnia 2013 r.
Przeksztalcone

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 100,0% 23 487 288,80 31097 359,13
- Naleznosci od doméw mediowych 5,3% 1268 946,00 3320 443,02
- Naleznosci od operatoréw satelitarnych i kablowych 60.3% 14 166 058,13 13981 850,36
,3%
- Naleznosci od podmiotow powigzanych 15,7% 3683 654,74 3629 800,93
- Naleznosci od pozostatych podmiotow 18,6% 4 368 629,92 10 225 559,19
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 100,0% 22 325 567,92 14 955 997,54
Bank Pekao (Polska) A- 84,6% 18 881 627,19 9 336 187,17
BZ WBK (Polska) BBB+ 1,2% 257 982,38 2964 158,14
Kredyt Bank (Polska) BBB 0,0% - 91 520,72
Alior Bank (Polska) BBB+ 0,0% - 1793,67
Unicredit Bank AG UK (Wielka Brytania) A+ 7,7% 1725 964,83 -
Coutts & Co Ltd (Wielka Brytania) gﬁﬁgu 1,1% 237 196,37 1959 750,84
CSOB (Czechy) A- 0,2% 37 603,25 235 486,33
Unicredit Bank Czech Republic (Czechy) f’;tal'r‘]gu 1,8% 406 675,15 -
Magnet Bank (Wegry) gﬁﬁgu 2,6% 590 880,80 286 541,91
Tatrabanka (Stowacja) A3 0,0% 778,81 77 538,62
Unicredit Bank Slovakia (Stowacja) gﬁﬁgu 0,8% 179 681,82 -
Srodki pieni¢zne w kasie n/a 0,0% 7177,33 3020,15

Grupa dzieli naleznosci z tytutu dostaw i ustug na nastgpujace Klasy:
Klasa 1 — naleznosci od domoéw mediowych — dotyczy nalezno$ci za sprzedaz czasu reklamowego w kanatach
produkowanych przez Grupe. Grupa wspotpracuje obecnie z jednym domem mediowym, ryzyko kredytowe

ocenia na niskie, poniewaz jest to podmiot o stabilnej sytuacji finansowej.
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Klasa 2 — nalezno$ci od ogélnokrajowych i lokalnych operatorow satelitarnych i kablowych — dotyczy
nalezno$ci zaréwno od operatoréw o zasi¢gu ogolnokrajowym jak i lokalnych sieci kablowych. Grupa nie

identyfikuje istotnych probleméw z terminowoscia ptatnosci w tej klasie.

Klasa 3 - nalezno$ci od podmiotéw powigzanych — sg zwigzane z ptatno$ciami za licencje i Grupa ocenia ryzyko

kredytowe tych naleznosci na niskie.

Grupa lokuje swoje srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych uznawanych przez nig za
wiarygodne na podstawie ratingdw tych instytucji oraz przynaleznosci do duzych, stabilnych grup bankowych

(na dzien 31.12.2014 gtéwnie w jednostkach Unicredit).

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z zawieranych transakcji sprzedazy i kupna oraz
utrzymywania $rodkow pienigznych i pozyczek w walutach obcych. Przychody generowane przez Grupg sa
wyrazone gtownie w polskich ztotych, za§ gtowne pozycje kosztoéw i naktadow inwestycyjnych ponoszonych
w walutach obcych to koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego z programow
telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umow walucie, ktora jest euro. Ponadto Kino Polska TV
S.A. ponosi czg$¢ kosztow zwiazanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich. W chwili

obecnej Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Tabela ponizej przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe oparte na kwotach w walutach:

31 grudnia 2014 r.

EUR USD GBP HUF CzZK
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 247111553 869 919,73 32 846,84 13766854157 11681 705,94
oraz pozostale naleznos$ci

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 1363 281,00 136 185,84 2 903,27 32213 333,14 2674 117,36
Zobowigzania z tytuhu dostaw i (102747437) (2988 979,53) (91 409,95) (127 097 449 55) (813 786,06)
ustug oraz pozostate zobowigzania

Ekspozycja bilansowa 2806922,16 (1 982873,96) (55 659,84) 4278442516 1354203724

31 grudnia 2013 r. Przeksztalcone

EUR usD GBP HUF CczZK
Naleznosci 2 tytulu dostaw i ushig 3283 627,81 839 701,92 5 685,39 12312640930 12787 410,72
oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1718 556,41 139 721,51 84 657,31 9781 997,28 1378 722,60
Zobowigzania z tytuhu dostaw i (1324508,26) (5617 013,41) (8 512,05) (56 671 536,93) (1 259 059,81)
ustug oraz pozostate zobowigzania

Ekspozycja bilansowa 367767596 (4637 589,98) 81 830,65 76 236 869,65 12 907 073,51
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. Szacowana zmiana w . Szacowana zmiana w
Szacowana zmiana w innych catkowitych Szacowana zmiana w innych calkowitych
wyniku netto w PLN dochodach w PLN wyniku netto w PLN dochodach w PLN

12 miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r. 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2013 r.

Przeksztalcone

Szacowana zmiana kursu 0 10%

EUR 1196 394,43 - 1525 205,77 1196 394,43
usD (695 433,56) - (1396 842,10) (695 433,56)
GBP (30 416,99) - 40 774,58 (30 416,99)
HUF 57 921,55 - 106 495,28 57 921,55
CzZK 208 141,11 - 195 284,02 208 141,11
Szacowana zmiana kursu o -10%

EUR (1196 394,43) - (1525 205,77) (1 196 394,43)
usD 695 433,56 - 1396 842,10 695 433,56
GBP 30 416,99 - (40 774,58) 30 416,99
HUF (57 921,55) - (106 495,28) (57 921,55)
CZK (208 141,11) - (195 284,02) (208 141,11)

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych. Grupa zarzadza kosztami

oprocentowania poprzez korzystanie zarowno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywaja bezposrednio na przychody Grupy, wplywaja natomiast
zardwno na przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkéw biezacych
i lokat, jak i na przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe

pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka stopy procentowej na dzien bilansowy dla instrumentéw finansowych

posiadajacych stopy procentowe.

Warto$¢ na dzien

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Instrumenty oparte na stalej stopie procentowej
Naleznos¢ z tytutu pozyczki o statej stopie procentowe;j 52 708,27 275 441,74
Zobowiazanie z tytutu pozyczki o statej stopie procentowej 529 301,30 3937 169,73
Instrumenty wrazliwe na zmiang stopy procentowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 325 567,92 14 955 997,54
Pozyczki udzielone 1648 024,78 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 3691 938,89 3332621,88
Ekspozycja netto 20 281 653,81 11 623 375,66
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Analiza wrazliwo$ci przepltywow pieni¢znych na instrumenty o zmiennej stopie procentowej (przed
opodatkowaniem):

Inne calkowite

Wynik netto dochody Kapital wlasny
Wozrosto 100  Spadek o 100 Wzrost  Spadek Wzrost  Spadek
pb pb 0100 pb 0100 pb 0100 pb 0100 pb

Na dzien 31 grudnia 2014 r.
Instrumenty_ finansowe o zmiennej stopie B 20 281 653,81
procentowej - -
Wrazliwo$¢ przeplywéw pieni¢znych 202 816,54 (202 816,54) - - - -
Na dzien 31 grudnia 2013 r. Przeksztalcone
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie
procentowej - 11 623 375,66 } )
Wrazliwo$¢ przeplywéw pieni¢znych 116 233,76 (116 233,76) - - - -
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”) jest Kino
Polska TV spolka akeyjna (,,Jednostka dominujgca”) z siedziba w Warszawie,
ul. Pulawska 61.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Slawomira Ogonka w Warszawie w dniu
5 lipca 2010 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 6155/2010. W dniu 25 sierpnia 2010 r. Sad
Rejonowy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonal wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000363674

W dniu 23 grudnia 2014 r. Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcéw polaczenia
Kino Polska TV S.A., jako spélka przejmujaca, ze spotka zalezng — Kino Polska Program
TV Sp. z o.0. (,Polaczenie”). W wyniku przedmiotowego Polaczenia spétka Kino Polska
Program TV Sp. z o0.0. przestala istnieé.

c. W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujaca prowadzila dzialalnoéé
w oparciu o koncesje¢ wydang przez Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji.

d. Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer
NIP 521-32-48-560. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON 015514227.

e. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit
1.982.140,40 zl i skladal sie z 19.821.404 akeji o warto$ci nominalnej 0,10 zl kazda.

f.  Na 31grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

Akcjonariusza akcji posiadanych akgji glosow

akcji (z1)

SPI International B.V.: 13.082.126 1.308.212,60 zwykle 66,00

Fundusze

inwestycyjne

zarzadzane przez

Ipopema TFI SA. 1.702.462 170.246,20 zwykle 8,59

(lacznie z Total F1Z

iTTL1Sp.zo0.0.)

ING Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne S.A. 1.038.944 103.894,40 zwykle 5,24

(tacznie z ING OFE

iING DFE)

Pozostali 3.997.872 399.787,20 zwykle 20,17

19.821.404 1.982.140,40 100,00

1Podmiot posrednio kontrolowany przez Paniag Hilde Uziyel.
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akcji gloséw
akeji (zb)
Oblio International B.V. 12 7.239.100 723.910,00 zwykle 52,38
Fundusze inwestycyjne
'z&'lrz gd.pz‘?rcl}:gzlzfezzlp'r%];:lma 1.868.323 186.832,30 zwykle 13,52
FIZ)
Pioneer Pekao Investment
M t S.A.
(wa;l:ng:zzllfgsset 1.184.793 118.479,30 zwykle 8,57
management)
Pozostali 3.529.188 352.918,80 zwykle 25,53
13.821.404 1.382.140,40 100,00

10becnie SPI International B.V. - podmiot posrednio kontrolowany przez Panig Hilde Uziyel.
2 Ponadto Oblio International B.V. posiadal na dzief 31 grudnia 2013 r. 6.000.000 szt.
niezarejestrowanych akcji serii C.

g. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byla glownie:

. dystrybucja kanaléw filmowych z rodziny FilmBox, Kino Polska oraz
tematycznych (w tym réwniez sprzedaz czasu reklamowego),
ushugi produkeji telewizyjnych kanatow filmowych,
rekonstrukcja cyfrowa materialow filmowych,
sprzedaz wysyltkowa.

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

) Boguslaw Kisielewski ~ Prezes Zarzadu od 28 marca 2014 T.

Czlonek Zarzadu do 28 marca 2014 T.
. Piotr Reisch Prezes Zarzadu do 28 marca 2014 .
. Berk Uziyel Czlonek Zarzadu od 28 marca 2014 r.
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W sklad Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajgcy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powigzania konsolidacji | finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnoséci) sprawozdanie

finansowe

Kino Polska TV S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bezizastrzezeh 31 grudnia 2014 .

gl))'frzo;vg Repozytorium Filmowe Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2014 .

g:)mz’ (I:c:)lska Frogram Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31grudnia 2014 .

KPTV Media Sp. z o.0. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o 31 grudnia 2014 .

Fundacja Kino Polska Zalezna (100,00%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 r.

*

TV OKAZJE Sp. z 0.0. ** Zaleina (80,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 .

Filmbox International Ltd. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2014 1.

il;tl International Magyarorszag, Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. * 31 grudnia 2014 .

Help Film s.r.o. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2014 r.

Help Film Slovakia s.r.o. Zalezna (100,00%) Pelna Spoétka nie podlegata badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 r.
Wspotkontrolowana Praw . bez zastrzezen z :

HH
Stopklatka S.A. (41,04%) viagnodcl PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. objasnieniem 31 grudnia 2014 1.

* Na dzien podpisania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przeprowadzono badanie jednostkowego sprawozdania finansowego lub pakietu konsolidacyjnego dla
celéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, ale oddzielna opinia z badania sprawozdania finansowego nie zostala wydana

** Spétka konsolidowana od dnia 18 wrze$nia 2014 r. metoda pelna.

*#* Spolka konsolidowana do dnia 11 marca 2014 roku metodg pelng oraz od dnia 12 marca 2014 r. metoda praw wlasnosci
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

j. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

Stopklatka S.A. do dnia 11 marca 2014 r. stanowila jednostke zalezng dla Kino
Polska TV S.A. W wyniku transakcji zbycia czeSci akeji w dniu 12 marca 2014 .
podmiot ten od tego dnia zostal zaklasyfikowany jako wspdlne przedsiewziecie
wykazane na dzien poczatkowego ujecia w wartosci godziwej w kwocie 2.148 tys. zt.
W dniu 10 czerwca 2014 r. Kino Polska TV S.A. zwiekszyla warto$¢ inwestycji

w Stopklatka S.A. 0 4.016 tys. z} z tytulu wniesionego wkladu pienieznego na nowo
wyemitowane akcje serii D w ramach podwyzszonego kapitalu zakladowego tej
spolki. Rejestracja podwyzszenia kapitalu nastgpila 16 lipca 2014 r.

W dniu 7 maja 2014 r. Kino Polska TV S.A. zakupilo 40% udzialéw w Cyfrowym
Repozytorium Filmowym Sp. z 0.0. za kwote 380 tys. zl i obecnie posiada 100%
kapitalu zakladowego tej sp6iki.

W dniu 27 maja 2014 r. spélka Filmbox International Ltd. zakupila 10% udzialéw w
Help Film s.r.0. za kwote 1 euro i obecnie posiada 100% kapitalu zakladowego tej
spoiki.

W dniu 18 wrzeénia 2014 r. spotka Kino Polska TV S.A. dokonala zakupu 80%
udzialéw w spolce TV Okazje Sp. z o.0. za kwote 59,5 tys. zl, przejmujac kontrole

nad sp6ika.

k. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer

W rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 7 lipca 2014 r. na podstawie paragrafu 17 Statutu
Jednostki dominujgce;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wehodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2014 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 8 do 12 grudnia 2014 r.;
e badanie konicowe od 9 lutego do 23 marca 2015r.
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I11.

Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014r. 31.12.2013r.* 31.12.2014r. 31.12.2013r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 43.769 62.329 (18.560) (29,8) 449 50,0
Aktywa obrotowe 53.653 62.362 (8.709) (14,0) 55,1 50,0
Aktywa razem 97.422 124.691 (27.269) (21,9) 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny
przypadajacy na
wiascicieli jednostki 74.395 67.342 7.053 10,5 76,4 54,0
dominujacej
Kapitat
udziatowcow
niekontrolujacych (146) (447) 301 (67,3) (0,2) (0,4)
(mniejszosciowych)
Zobowigzania
diugoterminowe 986 13.611 (12.625) (92,8) 1,0 10,9
Zobowigzania
krotkotermirowe 22.187 44.185 (21.998) (49,8) 228 35,5
Pasywa razem 97.422 124.691 (27.269) (21,9) 100,0 100,0
*przeksztalcone dane

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r.* 2014 r. 2013 r.%*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

Przychody ze sprzedazy 102.396 108.448 (6.052) (5,6) 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (65.725) (74.212) 8.487 (11,4) (64,2) (68,4)
Zysk brutto ze sprzedazy 36.671 34.236 2.435 71 35,8 31,6
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 16.128 22.504 (6.376) (28.3) 15,8 20,8
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 13.560 21.225 (7.665) (36,1) 13,2 19,6
Strata z dziatalnosci
zaniechanej (597) (2.220) 1.623 (73,1) (0,6) (2,1)
Zysk netto za okres 12.963 19.005 (6.042) (31,8) 12,6 17,5
Catkowite dochody ogétem 13.588 18.974 (5.386) (28,4) 13,3 17,5
*przeksztalcone dane

_am
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II1.

Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkowa i finansow3 oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dziefi bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013 r.*
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 80 dni 81 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$é sprzedazy netto 13% 18%
- rentowno$é sprzedazy brutto 36% 32%
- og6lina rentownos¢ kapitatu 18% 30%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 24% 46%
- szybko$¢é obrotu zobowigzar 91 dni 63 dni
31.12.2014r. 31.42.2013r.*
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 24 1,4
- wskaznik plynnosci Il 24 1.4
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 14,0% 5,5%

*obliczenia na podstawie przeksztaleonych danych

Przedstawione powyzej wskazniki

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w
i osiaganych wskaznikow. Szczeglowa interpret
dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane por6wnawcze,
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego

wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

kontekécie wynikéw dzialalnosci
acja wskaznikéw wymaga poglebione; analizy

stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za lata

Poréwnywalnoéé skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2013-2014, a tym

samym warto$¢ informacyjna wskaznikow finansowych dotyczacych tych okresow,
ograniczona z uwagi na fakt nabycia i objgcia kons
Filmbox International Ltd. oraz nabycie spotki TV

2014T.

A
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést
w badanym roku -1,0% (w 2013 r. inflacja: 0,7%).

Grupa dokonala przeksztalcenia danych poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r. w wyniku ujecia korekty bledu,
oraz zmian prezentacji. Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano szczegblowo w
nocie 9 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poréwnywalno$é skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2013-2014, a tym
samym warto$¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé
ograniczona z uwagi na nastepujace fakty:
e nabycie i objecie konsolidacja od dnia 1 grudnia 2013 r. grupy Filmbox International
Ltd.,
o sprzedaz udzialéw w spélce zaleznej Stopklatka S.A. w dniu 12 marca 2014 r. i objecie
jej konsolidacja metoda praw wlasnoéci od tego dnia,
e nabycie sp6tki TV Okazje Sp. z 0.0. w dniu 18 wrzeénia 2014 r.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 97.422 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 27.268 tys. z}, tj. 0 21,9%. Spadek sumy bilansowej wynika
gléwnie ze zmniejszenia stanu zobowiazania z tytulu koncesji (o0 kwote 11.744 tys. z}),
zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowiazar (o kwote 10.418 tys. z}),
zmniejszenia przychod6éw przyszlych okreséw (o kwote 6.883 tys. z1), zmniejszenia salda
kredytéw i pozyczek (o kwote 3.049 tys. z1) oraz wyplaty dywidendy (w kwocie
6.220 tys. zl), przy jednoczesnym wygenerowaniu zysku netto w kwocie 12.963 tys. zl.

e Nasaldo inwestycji wycenianych metoda praw wlasnoéci sklada sie inwestycja we
wspdlne przedsigwziecie — spotke Stopklatka S.A. w kwocie 3.326 tys. z1. Do 11 marca
2014 r. spélka Stopklatka S.A. stanowila jednostke zalezng Grupy. W dniu 12 marca
2014 r. w wyniku transakeji zbycia polowy posiadanych akeji w Stopklatka S.A. podmiot
ten zostal zaklasyfikowany jako wspélne przedsiewziecie wykazane na dzief
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej w kwocie 2.148 tys. z} odpowiadajacej cenie
sprzedazy takiego samego pakietu akeji tej spotki do Agora S.A. Grupa ujela na tej
transakeji zysk w kwocie 361 tys. zt wykazany w ramach wyniku na dzialalnoéci
zaniechanej. Ponadto w dniu 10 czerwca 2014 r. Grupa zwigkszyla wartoéé¢ inwestycji w
Stopklatka S.A. 0 4.016 tys. zl w zwigzku z wniesionym wkladem pienieznym na nowo
wyemitowane akcje serii D w ramach podwyzszonego kapitalu zakladowego tej spélki. Na
warto$¢ inwestycji w Stopklatka S.A. wplywa takze skonsolidowany udzial Grupy w
stracie netto tej spolki za okres od 12 marca do 31 grudnia 2014 r. w kwocie 2.838 tys. zl.

e  Pozostale warto$ci niematerialne na 31 grudnia 2014 r. wyniosly 31.593 tys. zt
i zmniejszyly si¢ 0 15.933 tys. zl, tj. 0 33,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Na
saldo warto$ci niematerialnych skladaja si¢ gléwnie licencje filmowe o ograniczonym
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istoinych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

okresie uzytkowania w kwocie 28.786 tys. z}. Na zmiane stanu pozostalych wartoci
niematerialnych w 2014 roku gléwny wplyw mialy: zakup licencji filmowych o
ograniczonym okresie uzytkowania w kwocie 8.404 tys. z1, ich amortyzacja w wysokosci
10.813 tys. z}, odpisy z tytulu utraty wartosci filméw wlasnych i koprodukeji w kwocie
1.749 tys. z} oraz wzrost warto$ci niematerialnych w budowie w wysokoéci 2.365 tys. z1.

Na 31 grudnia 2013 r. Grupa wykazywala w pozycji ,licencje o nieograniczonym okresie
uzytkowania” migdzy innymi utwory, wywiady i inne licencje o lacznej wartosci
bilansowej 6 436 tys. zl, ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 r. zostaly spisane w ciezar kapitaléw wlasnych
jako korekta bledu na bilansie otwarcia na 1 stycznia 2013 r. Szczegbly opisano w nocie 9
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Saldo krétkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci
na 31 grudnia 2014 r. wynioslo 25.166 tys. z} i obejmowalo gléwnie naleznosci handlowe.
Zmniejszenia salda krétkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostalych naleznoéci 0 9.943 tys. zl, tj. 0 28,3% wynikalo gléwnie ze zmniejszenia
naleznosci handlowych od pozostalych jednostek.

» Kapital wlasny na 31 grudnia 2014 r. wyniést 74.249 tys. z}. Zwiekszenie salda kapitalu
wlasnego 0 7.355 tys. zl (tj. 0 11,0%) bylo spowodowane gléwnie wygenerowaniem zysku
netto, przy jednoczesnej wyplacie dywidendy.

Saldo krétkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych
zobowigzan na 31 grudnia 2014 r. wynioslo 16.473 tys. z} i obejmowalo gléwnie
zobowigzania handlowe w kwocie 15.396 tys. z}. Spadek salda krétkoterminowych
zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowigzan w poréwnaniu do roku
ubieglego 0 10.418 tys. 21, tj. 0 38,7% wynikat gléwnie ze spadku salda zobowigzan
handlowych o kwote 10.153 tys. z1.

* Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 46% na koniec roku ubieglego do 24% na koniec roku biezacego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie bylo zmniejszenie salda zobowiazan dlugoterminowych i
krétkoterminowych na 31 grudnia 2014 r. w poréwnaniu do salda na koniec roku
poprzedniego.

*  Ogodlem przychody ze sprzedazy wyniosly 102.396 tys. z} i spadly o 6.052 tys. z}, tj. 0 5,6%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoscia Grupy w biezacym roku
obrotowym byla dzialalnos¢ emisyjna (kanaly filmowe marki FilmBox i kanaly
tematyczne oraz kanaly marki Kino Polska). Na dzialalnosci tej Grupa zanotowala wzrost
0 15.917 tys. z} w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego. Pozostale istotne
zrodla przychod6w to reklama na kanalach marki FilmBox i Kino Polska oraz sprzedaz
praw licencyjnych. Na dzialalnosciach tych Grupa zanotowala odpowiednio wzrost o
5.246 tys. 2} i wzrost 0 7.574 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego.
Jednocze$nie, gléwnie w wyniku nabycia spélek z Grupy Filmbox International Ltd.
spadly przychody Grupy z tytutu produkeji kanaléw o 30.183 tys. zt.

e Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszgce
w badanym okresie obrotowym 44.681 tys. z, co stanowi 55,0% kosztéw operacyjnych.
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Koszty uslug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly 0 15.629 tys. z}, tj. o
25,9%.

e Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 13% i byla nizsza o 5 punktow
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim.

e  Wskazniki plynnosci I i II, wyniosly w badanym roku 2,4 (2013 r.: 1,4).
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zagdane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Grupa posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujgcej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Korekta bledu oraz zmiany stosowanych zasad rachunkowosci zostaly
prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Obliczenie powstalej w badanym okresie warto$ci firmy oraz jej ujecie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czeéci akeji w jednostkach podporzagdkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 7 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 30 czerwca 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 3 lipca 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
Ecovis System Rewident Sp. z o0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

m. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papier6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
Kino Polska TV S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 61. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 23
marca 2015 .

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. z dnia 23 marca 2015T.
dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogodlny wniosek wynikajacy

z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych fakt6w na rzetelnoéé i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrot:lhz((li’_>
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 23 marca 2015 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpi: jest do Kraji Rejestru Sadoweg przez Sad Rej y dla m. st. Wi y, pod KRS 14

pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14./



	Page 1
	Page 2
	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15

