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Niniejszy raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa Kapitalowa” lub ,,Grupa”) sporzadzony
zostal zgodnie z §82 ust. 2 i §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”) za I pétrocze roku obrotowego 2013 obejmujacy okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku i zawiera potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
(,,Spotka” lub ,,Emitent”).

Kino Polska TV S.A. na podstawie §83 ust. 3 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego poéirocznego raportu

jednostkowego.
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I. Wprowadzenie

Kino Polska TV S.A. dziala na rynku mediow od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwag Kino Polska TV
Sp. z 0.0.) wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000363674.

Uchwata o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna podjeta zostata w dniu
5 lipca 2010 roku (Akt notarialny sporzadzony przez notariusza Stawomira Ogonka, Rep. A nr 6155/2010).
Przeksztatcenie zostalo zarejestrowane na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 24 sierpnia 2010 roku, a wpis Emitenta do rejestru przedsigbiorcow nastapit
w dniu 25 sierpnia 2010 r.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W sklad Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. wchodza nastepujace podmioty:
e Kino Polska TV S.A. — jednostka dominujgca
e Stopklatka S.A. (,,STK”) — jednostka zalezna
e Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (,,CRF”, ,,Repozytorium”) — jednostka zalezna
e KPTV Media Sp. z 0.0. (, KPTV Media”) — jednostka zalezna
¢ Kino Polska Program Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
¢ Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA — jednostka zalezna
W sklad gléwnych obszaréw dzialalnosci Grupy zaliczy¢ mozna:
1) Emisj¢ kanatow telewizyjnych:
- Telewizja Kino Polska
- Kino Polska Muzyka
- Kino Polska International
- Kanaly z rodziny FilmBox (m.in. FilmBox, FilmBox Extra, FilmBox HD, FilmBox Family,
FightBox, FilmBox Action)
2) Produkcje kanatow telewizyjnych
3) Sprzedaz czasu reklamowego
4) Dystrybucje licencji na polu VoD i emisji telewizyjnej
5) Dziatalnos¢ internetowa
6) Sprzedaz treSci powstalych na portalu Stopklatka.pl, a takze dedykowanych tresci tworzonych
i agregowanych z zewnetrznych zrddet na potrzeby klientéw
7) Ustugi w zakresie rekonstrukcji cyfrowej i archiwizacji dziet polskiej kinematografii
Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00
Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl
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I1. Pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za okres

od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

I pétrocze I pétrocze I pétrocze 1 pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Wybrane skonsolidowane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2013 do 01.01.2012 do 01.01.2013 do 01.01.2012 do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
w PLN w EUR
I Przychody ze sprzedazy 56 440 549,54 49 837 605,54 13 393 580,81 11 804 544,29
1 Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 10 090 260,46 9118 808,76 2394 461,43 2159 882,70
11 Zysk brutto 10414 429,34 9 150 904,37 2 471 388,07 2167 484,87
IV | Zysk netto 9590 390,70 7541 992,01 2 275 840,22 1786 397,60
v | Zysk netio przypisany Akcjonariuszom Jednostki 906425130 |  764862232|  2364558,92| 181165407
Dominujacej
VI Sredniowazona liczba akcji (liczba) 13 821 404 13859 727 13 821 404 13859 727
VIl | Liczba akcji whasnych (liczba) 48 596 19 556 48 596 19 556
vl | Zysk netto na I akeje zwykla przypisany 072 0,55 0,17 013
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
IX Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 10 925 262,51 12 999 163,36 2592 610,94 3078 984,19
x | Srodki pienigzne netto z dzialalnosci (780689,28) | (3 481 387,60) (185 260,86) (824 602,10)
inwestycyjnej
X1 Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (6295 478,87) | (13617 129,67) (1 493 943,73) (3 225 355,80)
Xl ii?;iskj pienigzne i ich elwiwalenty na koniec 10956559,07| 1156423604|  2600037,75|  2739107,05
stan na stan na stan na stan na
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
XIII | Aktywa trwate 35 252 902,90 36 373 746,17 8143 052,50 8897 252,13
XIV | Aktywa obrotowe 49536 152,34 39 421 705,87 11 442 334,00 9 642 802,67
XV | Aktywa razem 84 789 055,24 75 795 452,04 19 585 386,50 18 540 054,80
XVI | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23196 642,41 9972 025,91 5358 182,21 2439 221,64
XVII | Zobowiazania dlugoterminowe 966 845,42 679 703,45 223 331,20 166 259,83
XVIIIl | Zobowiazania krétkoterminowe 22 229 796,99 9292 322,46 5134 851,01 2272 961,81
XIX | Kapital wtasny 61592 412,83 65 823 426,13 14 227 204,29 16 100 833,16
XX | Kapital zaktadowy 1387 000,00 1387 000,00 320 382,52 339 269,12

Powyzsze dane finansowe za I potrocze 2013 i 2012 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski:
1) na dzien 30 czerwca 2013 r. — 4,3292 PLN/EUR
2) na dzien 30 czerwca 2012 r. — 4,2613 PLN/EUR
- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu $redniego, liczonego jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie okre$lonych przez Narodowy Bank

Polski:

1) na ostatni dzief kazdego miesigca roku 2013 — 4,2140 PLN/EUR
2) na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2012 — 4,2219 PLN/EUR
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2. Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

za okres za okres
01 stycznia 2013 01 stycznia 2012
- 30 czerwca 2013 - 30 czerwca 2012
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 54 715 839,46 49 537 521,76
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 1724710,08 300 083,78
Przychody ze sprzedazy 56 440 549,54 49 837 605,54

Koszt wiasny sprzedazy
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zyskl(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody

Catkowite dochody ogélem

Zysk/(strata) netto za okres
przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonariuszom niekontrolujagcym

Calkowity dochéd ogélem:
przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujagcym

Zysk/(strata) na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— podstawowy z zysku za okres

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres

— rozwodniony z zysku za okres

— rozwodniony z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres

(39 658 491,85)

(37 520 807,01)

(1695 477,13) (127 541,69)
15 086 580,56 12 189 256,84
25 965,05 7 136,86
(702 680,68) (282 501,55)
(3 736 371,69) (2 580 240,22)
(583 232,78) (214 843,17)
10 090 260,46 9118 808,76
367 368,66 303 547,48
(43 199,78) (271 451,87)
10 414 429,34 9 150 904,37
(824 038,64) (1 608 912,36)
9590 390,70 7541 992,01
9590 390,70 7541 992,01
9590 390,70 7541 992,01
9590 390,70 7541 992,01
9964 251,30 7 648 622,32
(373 860,60) (106 630,31)
9590 390,70 7541 992,01
9964 251,30 7 648 622,32
(373 860,60) (106 630,31)
0,72 0,55

0,72 0,55

0,72 0,55

0,72 0,55
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3. Polroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje dlugoterminowe

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Kapital udzialowcéw niekontrolujacych
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzanie z tytulu dywidendy
Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy

Zobowiazania razem
SUMA PASYWOW

stan na stan na stan na stan na
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

7293071,70 7 756 619,51 7298 171,41 7579 840,87
104 878,05 104 878,05 104 878,05 104 878,05
6011 373,88 6011 373,88 6016 373,88 6016 373,88
21031731,70 22 282 796,50 23908 354,19 22 821 469,30
11 880,00 11 880,00 11 880,00 11 880,00
50 452,06 - - -
749 515,51 206 198,23 36 114,27 80 474,00
35252 902,90 36 373 746,17 37375771,80 36 614 916,10
804 764,88 1073 880,30 555 130,49 425 122,49
36 083 379,20 28 293 092,95 17 302 249,45 17 463 485,88
1108,00 - - -
1400 733,67 2665179,41 2553 343,90 2 484 560,16
289 607,52 277 210,26 - -
10 956 559,07 7112 342,95 11 564 236,04 15 663 589,95
49536 152,34 39 421 705,87 31974 959,88 36 036 758,48
84 789 055,24 75 795 452,04 69 350 731,68 72651 674,58
1387 000,00 1 387 000,00 1387 000,00 1387 000,00
35659 543,79 35659 543,79 35659 543,79 35659 543,79
(386 081,32) (386 081,32) (129 897,35) -
11 051 252,11 10578 425,64 10 578 425,64 15435 182,78
13 624 696,28 17 954 675,45 12 190 303,81 13543 924,36
61 336 410,86 65 193 563,56 59 685 375,89 66 025 650,92
256 001,97 629 862,57 657 103,13 763 733,44
61 592 412,83 65 823 426,13 60 342 479,02 66 789 384,36
966 845,42 620 349,50 343 847,63 71 270,06
- 59 353,95 233 238,44 372 452,57
966 845,42 679 703,45 577 086,07 443 722,63
13 453 473,55 7311 620,61 7138 461,86 4 622 506,66
1034 814,88 183 252,86 722 726,98 136 716,21
153 997,80 302 716,61 254 967,51 237 984,50
574 187,00 817 756,00 242 322,00 176 001,00
6 910 702,00 - - -
- - 8 000,00 25 000,00
102 621,76 676 976,38 64 688,24 220 359,22
22 229 796,99 9292 322,46 8431 166,59 5418 567,59
23196 642,41 9972 025,91 9008 252,66 5862 290,22
84 789 055,24 75 795 452,04 69 350 731,68 72651 674,58
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4. Polroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢znych

za okres za okres
01 stycznia 2013 01 stycznia 2012
- 30 czerwca 2013 - 30 czerwca 2012
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) netto 9590 390,70 7541 992,01
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3388 570,66 2967 962,14
Odsetki i dywidendy netto (16 226,17) (197 853,30)
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 509 057,00 -
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (7 790 286,25) 161 236,43
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 269 115,42 (130 008,00)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 6 141 852,94 2572 131,50
(Zwigkszenie)/zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych (155 117,05) (85783,74)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw (574 354,62) (155 670,98)
Podatek dochodowy zaptacony (1 264 964,00) (1 283 755,00)
Podatek dochodowy naliczony 824 038,64 1608 912,30
Pozostate 3185,24 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 10 925 262,51 12999 163,36
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 9 800,00 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (773 252,26) (3773177,57)
Odsetki otrzymane 32 762,98 291 789,97
Udzielenie pozyczek (50 000,00) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (780 689,28) (3 481 387,60)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wykup akeji wlasnych - (129 897,35)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (208 072,76) (120 306,42)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 866 960,00 586 010,77
Splata pozyczek/kredytow (14 752,42) -
Dywidendy wyptacone (6 910 702,00) (13 859 000,00)
Odsetki zaptacone (28 911,69) (93 936,67)

Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkdéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Roznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

O ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

(6 295 478,87)

(13617 129,67)

3849 094,36 (4 099 353,91)
(4 878,24) -
711234295 15 663 589,95
10 956 559,07 11 564 236,04
783 000,00 325 000,00
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5. Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapital Kapitaly z emisji Kapital Kapital Wyniki lat Wynik okresu Kapitaly jednostki Kapital Kapital wlasny
podstawowy akcji powyzej zapasowy rezerwowy ubieglych biezgcego dominujgcej udzialowcow ogolem
wartosci (w tym akcje niekontrolujgcych
nominalnej wlasne)

Na dzien

1 stycznia 2013 r. 1387 000,00 35 659 543,79 5578 425,64 4613 918,68 17 954 675,45 - 65 193 563,56 629 862,57 65 823 426,13
Zmiany polityki

rachunkowosci/

korekta btedu - - - - - - - - -

Na dzien
1 stycznia 2013 r. 1387 000,00 35 659 543,79 5578 425,64 4613 918,68 17 954 675,45 - 65 193 563,56 629 862,57 65 823 426,13

Zysk/(strata) netto
za okres - - - - - 9 964 251,30 9964 251,30 (373 860,60) 9590 390,70

Podzial wyniku
za rok ubiegty - - 472 826,47 - (472 826,47) - - - -

Wyplata dywidendy - - - - (13821 404,00) - (13 821 404,00) - (13 821 404,00)

Na dzien
30 czerwca 2013 r. 1387 000,00 35 659 543,79 6051 252,11 4613 918,68 3660 444,98 9 964 251,30 61 336 410,86 256 001,97 61592 412,83

Na dzien

1 stycznia 2012 r. 1387 000,00 35659 543,79 15435 182,78 - 13543 924,35 - 66 025 650,92 763 733,44 66 789 384,36
Zmiany polityki

rachunkowosci /

korekta btedu - - - - - - - - -

Na dzien
1 stycznia 2012 r. 1387 000,00 35 659 543,79 15435 182,78 - 13 543 924,35 - 66 025 650,92 763 733,44 66 789 384,36

Zysk/(strata) netto
za okres - - - - - 7648 622,32 7648 622,32 (106 630,31) 7541 992,01

Utworzenie kapitatu

rezerwowego

na zakup akcji

wilasnych - - (5 000 000,00) 5000 000,00 - - - - -

Akcje wlasne w celu
umorzenia - - - (129 897,35) - - (129 897,35) - (129 897,35)

Wyplata dywidendy - - (4 856 757,14) - (9 002 242,86) - (13 859 000,00) - (13 859 000,00)

Na dzien
30 czerwca 2012 r. 1387 000,00 35 659 543,79 5578 425,64 4870 102,65 4541 681,49 7 648 622,32 59 685 375,89 657 103,13 60 342 479,02
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6. Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania
Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™) zostalo sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartoSciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 ze zm.), i przedstawia rzetelnie sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV
S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku z uwzglednieniem danych poréwnawczych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢

istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe.

Czas trwania Kino Polska TV S.A. i pomiotow wchodzacych w skiad jej Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

6.2. Oswiadczenie Zarzadu
Skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku. Zmiany w MSSF, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2013 roku nie majg wpltywu
na biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow
wihasnych. Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany W MSSF, zgodnie z data ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

jest przedmiotem prowadzonych analiz.

Od 1 stycznia 2013 r. ulegly zmianie zasady rachunkowosci stosowane przy przygotowywaniu jednostkowych
sprawozdan finansowych spotek: Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA i Kino Polska Program Sp. z o.o.
Pierwotnie, sprawozdania finansowe tych podmiotéw sporzadzane byty zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, za$
poczawszy od 1 stycznia 2013 r. sg one przygotowywane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Ze wzgledu na znikomy zakres
dziatalnosci tych Spolek w 2012 r. skutki zmian zasad rachunkowosci nie spowodowaty koniecznosci

przeprowadzania istotnych korekt w ich sprawozdaniach finansowych.
6.3. Wybrane dane finansowe

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz potrocznej informacji finansowej jest PLN.
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Dane finansowe za I potrocze 2013 i1 2012 roku zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow - wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski:
1) na dzien 30 czerwca 2013 r. — 4,3292 PLN/EUR
2) na dzien 30 czerwca 2012 r. — 4,2613 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych — wedtug kursu

sredniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie okreslonych przez Narodowy Bank Polski:
1) na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2013 — 4,2140 PLN/EUR
2) na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2012 — 4,2219 PLN/EUR

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu Stan na 30.06.2013 Stan na 30.06.2012
usD 3,317500 3,388500
EUR 4,329200 4,261300
GBP 5,060400 5,289600
CzK 0,166900 0,166400
HUF 0,014664 0,014787
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni Okres od 01.01.2013 Okres od 01.01.2012
dzief kazdego miesiaca w danym okresie do 30.06.2013 do 30.06.2012
usD 3,216500 3,241400
EUR 4,214000 4,221900
GBP 4,940100 5,137800
CzK 0,163700 0,167900
HUF 0,014170 0,014462

Segmenty operacyjne

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, 6 miesiecy zakonczonych 6 miesigcy zakonczonych
w tym: 30.06.2013 30.06.2012
- dziatalno$¢ emisyjna 23024 832,33 21785 891,30
- dziatalno$¢ wydawnicza 57 313,21 1594,59
- sprzedaz praw 220 287,04 152 375,03
- reklama 9 425 155,95 8091 557,02
-VOD 1898 736,19 1503 553,94
- inne ustugi 640 815,28 210 477,36
- produkcja kanatéw 18 904 166,34 16 705 900,90
- dzialalno$¢ internetowa 91 636,42 92 266,40
- sprzedaz tresci 220 298,97 290 142,97
- rekonstrukcja i archiwizacja 232 597,73 703 762,25
- sprzedaz towardw 1724 710,08 300 083,78
Przychody segmentu ogélem 56 440 549,54 49 837 605,54
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych
zewnetrznych, W tym: 30.06.2013 30.06.2012
- koszty dziatalno$ci emisyjnej (17 790 126,66) (18 264 500,64)
- koszty dziatalno$ci wydawniczej (22 508,65) (52 256,90)
- koszt reklam (1691 317,88) (2 020 636,07)
- koszty sprzedazy (702 680,68) (282 501,55)
- koszty VOD (1395 093,79) (1 183 899,85)
- koszty produkcji kanatow (17 134 834,98) (15 042 439,83)
- dziatalno$¢ internetowa (318 828,48) (105 667,87)
- sprzedaz treéci (311 870,10) (229 301,67)
- rekonstrukcja i archiwizacja (1 026 916,94) (622 104,18)
- pozostale koszty (3 703 366,06) (2 580 240,22)
- warto$¢ sprzedanych towardw i materialow (1695 477,13) (127 541,69)
Koszty segmentu og()lem (45 793 021,35) (40 511 090,47)
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

6 miesiecy zakonczonych 30.06.2013 Polska Europa Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 36 315 975,47 19 558 339,82 566 234,25 56 440 549,54
Przychody segmentu ogéltem 36 315 975,47 19 558 339,82 566 234,25 56 440 549,54
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2012 Polska Europa Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 32490 571,20 17 346 363,71 670,63 49 837 605,54
Przychody segmentu ogélem 32 490 571,20 17 346 363,71 670,63 49 837 605,54

Koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Amortyzacja §rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (3388570,66) (2967 962,14)
Koszty $wiadczen pracowniczych (6 825 707,40) (6 355 551,75)
Zuzycie materiatow i energii (443 560,98) (373 316,92)
Ustugi obce (32 172 962,80) (29 086 924,75)
Podatki i oplaty (960 088,65) (769 191,45)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (71 237,22) -
Pozostale koszty (235 416,51) (830 601,77)
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow (1 695 477,13) (127 541,69)
Razem koszty rodzajowe (45 793 021,35) (40511 090,47)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (39 658 491,85) (37 520 807,01)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (1 695 477,13) (127 541,69)
Koszty sprzedazy (702 680,68) (282 501,55)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 736 371,69) (2 580 240,22)
Laczne koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow,
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (45 793 021,35) (40511 090,47)

Koszty swiadczen pracowniczych

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Koszty wynagrodzen (5 851 370,88) (5398 814,07)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen (974 336,52) (956 737,68)
Razem koszty §wiadczen pracowniczych (6 825 707,40) (6 355 551,75)

Pozostale przychody operacyjne

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 800,00 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 885,16 -
Rozwigzanie rezerwy z tytulu zobowigzan spornych - 500,00
Otrzymane kary i odszkodowania - 116,20
Inne 15 279,89 6 520,66
Razem pozostale przychody operacyjne 25 965,05 7 136,86
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Pozostale koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Odpis aktualizujgcy warto$¢ warto$ci niematerialnych (509 057,00) -
Darowizny przekazane (10 000,00) -
Koszty renegocjacji umowy - (200 000,00)
Kary umowne (23 200,00) (50,00)
Inne (40 975,78) (14 793,17)
Razem pozostale koszty operacyjne (583 232,78) (214 843,17)

Przychody finansowe

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 48 487,69 303 547,48
- lokaty bankowe 32787,98 285 820,45
- odsetki z tytutu pozyczki 12 849,32 11 362,23
- z tytuhu naleznosci handlowych 2 850,39 6 364,80
Pozostate przychody finansowe — roéznice kursowe 318 880,97 -
Przychody finansowe ogoélem 367 368,66 303 547,48

Koszty finansowe

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Koszty z tytutu odsetek i prowizji, w tym: (43 199,78) (101 602,88)
- z tytutu kredytow (18 668,18) (15 188,87)
- z tytulu pozyczek (474,44) -
- z tytutu dostaw i ustug (2 937,39) (471,58)
- z tytuhu odsetek budzetowych (1 430,61) (6 720,23)
- z tytuhu leasingu finansowego (10 243,51) (23 750,80)
- inne (9 445,33) (55 471,40)
Pozostate koszty finansowe — réznice kursowe - (169 848,99)
Koszty finansowe ogétem (43199,78) (271 451,87)

Podatek dochodowy

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy (1 020 860,00) (1 291 975,00)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (1 020 863,00) (1 291 975,00)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3,00 -
Odroczony podatek dochodowy 196 821,36 (316 937,36)
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przej$ciowych 196 821,36 (316 937,36)
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow (824 038,64) (1608 912,36)
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Odroczony podatek dochodowy

na koniec okresu

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego podatku odroczonego podatku
stan na 30 czerwca 2013 r. dochodowego dochodowego Warto$¢ netto
Amortyzacja podatkowa wartosci niematerialnych - 821 748,94 (821 748,94)
Pozostale aktywa finansowe - naliczone odsetki - 7 525,43 (7 525,43)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 658,74 50,48 18 608,26
Kredyty i pozyczki 90,14 - 90,14
Strata podatkowa 7 818,50 - 7 818,50
Rezerwy 149 353,23 - 149 353,23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 531 194,41 - 531 194,41
Pozostate 42 400,49 137 520,57 (95 120,08)
Aktywa/rezerwa z tytulu podatku odroczonego 749 515,51 966 845,42 (217 329,91)
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego podatku odroczonego podatku
stan na 30 czerwca 2012 r. dochodowego dochodowego Warto$¢ netto
Rzeczowe aktywa trwale - 17 100,00 (17 100,00)
Amortyzacja podatkowa wartosci niematerialnych - 324 323,91 (324 323,91)
Pozostale aktywa finansowe - naliczone odsetki - 242372 (2423,72)
Rezerwy 13 766,31 - 13 766,31
Pozostate zobowigzania finansowe 8 034,23 - 8 034,23
Pozostate 14 313,73 - 14 313,73
Aktywa/rezerwy z tytulu podatku odroczonego 36 114,27 343 847,63 (307 733,36)
Rzeczowe aktywa trwale
Budynki, lokale
TABELA RUCHU SRODKOW i obiekty Urzadzenia Inne $rodki Srodki
TRWALYCH Grunty inzynierii techniczne $Srodki transportu "t"e ";’ ! trwale RAZEM
stan na 30 czerwca 2013 r. Iadowej i maszyny rwale w budowie
i wodnej
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 11 613 392,27 290 781,80 1066 940,75 7814.29 12978 929,11
b) zwigkszenia (z tytulu) 559 317,66 60 110,97 19 545,53 638 974,16
- zakup 559 317,66 32751,15 19 545,53 611 614,34
- przyjgcie z inwestycji - 27 359,82 27 359,82
¢) zmniejszenia (z tytulu) (9 800,00) (27 359,82) (37 159,82)
- sprzedaz (9 800,00) (9 800,00)
- przeniesienie na $rodki trwale w budowie (27 359,82) (27 359,82)
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwalych
na koniec okresu 12 162 909,93 290 781,80 1127 051,72 13 580 743,45
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenic) na poczatek okresu (4593 109,28) (189 192,69) (440 007,63) (5222 309,60)
f) amortyzacja za okres (z tytulu) (936 022,09) (49 835,64) (79 504,42) (1065 362,15)
- roczny odpis amortyzacyjny (945 822,09) (49 835,64) (79 504,42) (1075 162,15)
- sprzedaz $rodka trwalego 9 800,00 9 800,00
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu (5529 131,37) (239 028,33) (519 512,05) (6 287 671,75)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
na poczatek okresu B
- zwigkszenie -
- utworzenie odpisu -
- zmniejszenie -
- odwrdcenie odpisu -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci
na koniec okresu 3 -
j) wartos¢ netto Srodkow trwalych
na poczatek okresu 7020 282,99 101 589,11 626 933,12 7814.29 7756 619,51
k) warto$¢ netto Srodkéw trwalych 6633 778,56 5175347 607 530,67 7293071,70
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Budynki, lokale

TABELA RUCHU SRODKOW i obiekty Urzadzenia ) Inne $rodki Srodki
TRWALYCH Grunty inZynierii techniczne Srodki transportu trwale RAZEM
. : trwale .
stan na 30 czerwca 2012 r. ladowej i maszyny w budowie
i wodnej
a) warto$é brutto §rodkéw trwalych na - 9620 217,70 241 481,80 979 965,45 10 841 664,95
poczatek okresu -
b) zwigkszenia (z tytulu) - 634 551,86 18 300,00 59 801,39 157 750,32 870 403,57
- zakup - 634 551,86 18 300,00 59 801,39 157 750,32 870 403,57
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - - (157 750,32) (157 750,32)
- inne - - - - (157 750,32) (157 750,32)
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych - 10 254 769,56 259 781,80 1039 766,84 11 554 318,20
na koniec okresu -
€) skumulowana amortyzacja ; (2 795 625,37) (102 718,08) (363 480,63) (3261 824,08)
(umorzenie) na poczatek okresu -
) amortyzacja za okres (z tytulu) - (879 995,04) (41 805,64) (72 522,03) : (994 322,71)
- roczny odpis amortyzacyjny - (879 995,04) (41 805,64) (72 522,03) - (994 322,71)

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

(3 675 620,41)

(144 523,72)

(436 002,66) -

(4 256 146,79)

h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

na poczatek okresu

- zwigkszenie

- utworzenie odpisu

- zmniejszenie

- odwrdcenie odpisu

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

na koniec okresu

j) wartos¢ netto sSrodkow trwalych

ma poczatek okresn - 6824 592,33 138 763,72 616 484,82 7579 840,87
ﬁ;”ﬁg;‘;ﬁéo"':rgs"u“"dk"’w trwalych ; 6579 149,15 115 258,08 603 764,18 7298 171,41
Wartosci niematerialne
& Koszty Licencje Licencje .
ZMIANY WARTOSCI . x Nabyte : . h - Wartosci
NIEMATERIALNYCH zakonczonych Wkar‘toscrﬁrrr_]y koncesje, o] ograknlcz_onym ] nleoglzanlc_:zonym l_nne war_tolscl niematerialne RAZEM
stan na 30 czerwca 2013 r pr_ac Z Konsol IdaCJI patenty oKresie oKresie niematerialne w budowie
. rozwojowych uzytkowania uzytkowania
:L‘;ZZ;‘;Q:{’;‘;:;’J”""“' niematerialnych 470 685,72 6 044 703,37 5320000 1407642134 10 217 140,41 3510 682,76 618 600,00 34991 433,60
b) zwiekszenia (z tytulu) 1039 562,79 - - 97 493,33 500 000,00 434 344,59 (500 000,00) 1571 400,71
- zakup - - - 97 493,33 - 54 344,59 - 151 837,92
- przekazania z prac rozwojowych 1039 562,79 - - - - - - 1039 562,79
- reklasyfikacja - - - - 500 000,00 380 000,00 (500 000,00) 380 000,00
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - - - - - -
-zbycie - - - - - - - -
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

e okrest 1510 248,51 6 044 703,37 5320000 1417391467 10 717 140,41 3945 027,35 118 600,00 36 562 834,31
ZE:::nulowana amortyzacja na poczatek (137 628,02) - (8 919,99) (4 341 457,68) - (2175 928,04) - (6 663 933,73)
) amortyzacja za okres (z tytulu) (81 720,69) - (2 659,92) (1735 994,86) - (493 033,04) - (2 313 408,51)
- amortyzacja (odpis roczny) (81 720,69) - (2659,92) (1 735994,86) - (493 033,04) - (2 313 408,51)
g)a i‘&ﬂ”!‘é".fféli amortyzacja (umorzenie) (219 348,71) - (11579,91) (6077 452,54) - (2668961,08) - (8977 342,24)
:;odpisy zlt);tlll::s‘tjrwalej utraty wartosci R (33 329,49) R R ~ R R (33329,49)
- zwigkszenie - - - - (509 057,00) - - (509 057,00)
- utworzenie odpisu - - - - (509 057,00) - - (509 057,00)
- zmniejszenie - - - - - - - -
- odwrocenie odpisu - - - - - - - -
) odpisy 7 tytulu (rwalej utraty wartosel - (33 329,49) - - (509 057,00) - - (542 386,49)
Jn)aw"‘”"“ pelo wartosel niematerialnych 333057,70 6011373,88 44 280,01 9734 963,66 10217 140,41 1334754,72 618600,00 28294 170,38
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych 1290 899,80 6011 373,88 4162009 8096 462,13 10 208 083,41 1276 066,27 11860000 27043 105,58

na koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI zakmifz ch ‘Wartos¢ firm; Nabyte o] oglr_ai(r:ﬁ(r:];tj;iym [ nieolai’?r?i?z%nym Inne wartosci WartoSci
NIEMATERIALNYCH Y roneolid Y koncesje, Kredi Kresi ! il niematerialne RAZEM
stan na 30 czerwca 2012 r. pr_ac Z konsoliaacjli patenty i oKresie . oKresie niematerialne w budowie
rozwojowych uzyth uzyth
zz‘;:ztz‘;il?‘:l‘(‘:;’s:a““s’d niematerialnych 470 685,72 6016 373,88 53 200,00 13 702 302,67 7187 140,41 3243 084,12 2142 600,00 32 815 386,80
b) zwiekszenia (z tytuhu) - - - 1459 203,33 - 118 770,49 1512 550,50 3090 524,32
- zakup - - - 1459 203,33 - 118 770,49 1512 550,50 3090 524,32
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - - - - (30 000,00) (30 000,00)
- przeniesienie do wartosci niematerialnych - - - - - - (30 000,00) (30 000,00)
& wartosé brutto wartosci niematerialnych 470 685,72 6016 373,88 5320000 15 161 506,00 7187 140,41 3361 854,61 362515050 3587591112
fﬁt;?’”'owana amortyzacja na poczatek (43 490,90) - (3599,99) (2 882 242,40) - (1048210,33) - (3977 543,62)
) amortyzacja za okres (z tytulu) (47 067,84) - (2 659,92) (1347 639,27) - (576 272,40) - (1973 639,43)
- amortyzacja (odpis roczny) (47 067,84) - (2 659,92) (1 347 639,27) - (576 272,40) - (1973 639,43)
g)asll(‘;‘r:‘i“euclzvlzfensiam°nyza°ja (umorzenie) (90 558,74) - (6259,91) (4229 881,67) - (1624 482,73) - (5 951 183,05)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci R R R R _ R R ~
na poczatek okresu
- zwigkszenie - - - - - - - -
- utworzenie odpisu - - - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - - - -
- odwrocenie odpisu - - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci R R R R ~ R R ~
na koniec okresu
Jn);:‘:)':::feze;:("rgzr“’s“‘ niematerialnych 427 194,82 6016 373,88 49 600,01 10 820 060,27 7187 140,41 2194 873,79 2142 600,00 28 837 843,18
';;zsmgiéo'l‘(?‘ets"uw”""“i niematerialnych 380 126,98 6016 373,88 46 940,09 10 931 624,33 7187 140,41 1737371,88 3625 150,50 29 924 728,07
Rezerwy
Rezerwa na
Rezerwa na poczet Rezerwa na zalegte badanie/przeglad
wynagrodzenia urlopy sprawozdan Inne rezerwy Ogélem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 307 780,00 247 449,56 68 600,00 53 146,82 676 976,38
Utworzone w ciagu okresu - 40 561,80 38 000,00 15 008,14 93 569,94
Wykorzystane (307 780,00) (68 600,00) (68 154,96) (444 534,96)
Rozwigzane - (223 389,60) - - (223 389,60)
Na dzien 30 czerwca 2013 roku - 64 621,76 38 000,00 - 102621,76
Struktura czasowa rezerw 30.06.2013 31.12.2012
Czgé¢ dhugoterminowa - -
Cze$¢ krotkoterminowa 102 621,76 676 976,38
Razem rezerwy 102 621,76 676 976,38
Rezerwa na
Rezerwa na poczet Rezerwa na zalegle badanie/przeglad
wynagrodzenia urlopy sprawozdan Inne rezerwy Ogolem
Na dzien 1 stycznia 2012 roku - 171 159,22 - 49 200,00 220 359,22
Utworzone w ciagu okresu - 30 000,00 744,73 30 744,73
Wykorzystane - - - (49 944,73) (49 944,73)
Rozwigzane - (136 470,98) - - (136 470,98)
Na dzien 30 czerwca 2012 roku - 34 688,24 30 000,00 - 64 688,24
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Struktura czasowa rezerw 30.06.2012 31.12.2011
Cze¢$¢ dlugoterminowa - -
Cze$¢ krotkoterminowa 64 688,24 220 359,22
Razem rezerwy 64 688,24 220 359,22

Kredyty i pozyczki otrzymane

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2013 31.12.2012
Kredyty w rachunku biezacym 168 500,44 183 252,86
Pozyczki otrzymane 866 314,44 -
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1034 814,88 183 252,86
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2012 31.12.2011
Kredyty w rachunku biezacym 722 726,98 136 716,21

Pozyczki otrzymane - -

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 722 726,98 136 716,21

Kredyty i pozyczki udzielone

Dlugoterminowe kredyty i pozyczKki udzielone 30.06.2013 31.12.2012
Pozyczki udzielone 50 452,06 -
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 50 452,06 -
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki udzielone 30.06.2012 31.12.2011

Pozyczki udzielone - -

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe - -

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki udzielone 30.06.2013 31.12.2012
Pozyczki udzielone 289 607,52 1 050 000,00
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 289 607,52 1 050 000,00
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki udzielone 30.06.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone - 729 652,36
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe - 729 652,36

Inne dlugoterminowe zobowiazania finansowe

30.06.2013 31.12.2012
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe - 59 353,95
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 59 353,95
Razem pozostale zobowiazania dlugoterminowe - 59 353,95

30.06.2012 31.12.2011
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 233 238,44 372 452,57
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 233 238,44 372 452,57
Razem pozostale zobowiazania dlugoterminowe 233 238,44 372 452,57
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Inne krétkoterminowe zobowiazania finansowe

30.06.2013 31.12.2012
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 153 997,80 302 716,61
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 153 997,80 302 716,61
Razem pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe 153 997,80 302 716,61

30.06.2012 31.12.2011
Pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe 254 967,51 237 984,50
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 254 967,51 236 059,80
Inne zobowiazania niefinansowe - 1924,70
Razem pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 254 967,51 237 984,50

6.4. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 22 lutego 2013 r. pomigdzy Kino Polska TV S.A. a Agora S.A (,,Agora”) zawarta zostala warunkowa

umowa inwestycyjna (,,Umowa Inwestycyjna”) W zwigzku ze wspdlnymi staraniami o uzyskanie koncesji

na rozpowszechnianie w ramach multipleksu pierwszego kanalu STOPKLATKA TV (,Koncesja”) oraz

ewentualnym finansowaniem tego projektu. Zgodnie z ustaleniami stron, wniosek do Krajowej Rady Radiofonii

i Telewizji w tej sprawie w dniu 25 lutego 2013 r. ztozyta Stopklatka S.A.

Na mocy niniejszego porozumienia Agora S.A. nabedzie od Kino Polska TV S.A. taka liczbe akcji STK
(zaoferowanych jej przez Kino Polska TV S.A.), aby: (i) udziaty Agory i Emitenta w kapitale zaktadowym STK
byty réwne, (ii) udzial Agory w kapitale zaktadowym wynosit co najmniej 41%, pod warunkiem, ze do dnia
31 grudnia 2014 roku Stopklatka S.A. otrzyma Koncesj¢ oraz po spetnieniu innych warunkoéw, zwyczajowo

stosowanych w tego rodzaju umowach.

Strony Umowy Inwestycyjnej zobowigzaly sie, ze po otrzymaniu przez STK Koncesji wspolnie
i proporcjonalnie dokapitalizujag Stopklatka S.A. w wysokos$ci tgcznie nie nizszej niz 20 milionow ztotych

poprzez objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spotki.

6.5. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy w okresie sprawozdawczym

6.5.1. Kino Polska TV S.A.
Jednym z osiggni¢¢ Spdtki w analizowanym okresie byto znaczne zwigkszenie $redniej ogladalnosci Telewizji
Kino Polska w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Czynnik ten znalazt odzwierciedlenie w osiagnietych

przychodach reklamowych Grupy (szczegdty zawarte zostaty w pkt. 11. IV czg$ci Raportu).

W analizowanym okresie Zarzad Emitenta podjat decyzj¢ o zmianie formuly wy$wietlania reklam na antenach
produkowanych i dystrybuowanych przez Grupe kanatow — Telewizji Kino Polska oraz FilmBox Basic.
Zmiany zwiazane sg ze skroceniem i zwigkszeniem czgstotliwosci pojedynczych breakow reklamowych poprzez
ich emisj¢ w trakcie wybranych audycji telewizyjnych. Zmiany zostaty wprowadzone od 1 lutego 2013 r.

w przypadku Telewizji Kino Polska oraz od 1 marca 2013 r. dla kanatu FilmBox Basic. Dziatania te pozwalaja
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na maksymalne wykorzystanie czasu antenowego, przeznaczonego ustawowo na emisje materialow

reklamowych, a takze na zwigkszenie efektywnosci finansowej Grupy w segmencie sprzedazy reklam.

Ponadto, w dniu 7 stycznia 2013 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A.,
podczas ktorego podjeta zostata uchwata w sprawie m.in. zmian Statutu Spotki w kwestii upowaznienia Zarzadu

Emitenta do wyptaty zaliczki na poczet przysztej dywidendy dla akcjonariuszy.

W konsekwencji powyzszego oraz zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej, w dniu 28 lutego 2013 r. Zarzad
Kino Polska TV S.A. wyplacit akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy za rok 2012 r. Kwota zaliczki
wyniosta 0,50 zt brutto na 1 akcj¢, ogotem 6 910 702,00 zt. Do zaliczki uprawnieni byli akcjonariusze
posiadajacy akcje Spotki w dniu 21 lutego 2013 r.

Ponadto, w dniu 27 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate

0 podziale zysku netto Spotki w wysokosci 14 294 230,47 zt za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r.

W nastgpujacy sposob:

1) kwotge 13 821 404,00 zt przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki, z uwzglednieniem
wyptaconej wezesniej zaliczki na poczet przysztej dywidendy co daje taczng kwote dywidendy za rok 2012
w wysokosci 1 zt brutto na akcje,

2) kwote 472 826,47 zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spoétki. Wiecej informacji na temat dywidendy

za rok 2012 zawartych zostato w pkt. 6.22. niniejszej czesci Raportu.

1 lutego 2013 r. Emitent zawart umowe z Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA — spétkg zalezng od Kino Polska
TV S.A., o objeciu przez Spotke akcji nowej emisji serii B Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA, w zamian
za wklad niepieniezny w postaci przeniesienia na Kino Polska Program Sp. z o0.0. SKA wyodrebnionej
i zorganizowanej (w rozumieniu art. 55(1) kodeksu cywilnego oraz art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych) czesci przedsigbiorstwa Kino Polska TV S.A., w sktad ktorej
wchodzily sktadniki materialne i niematerialne, przeznaczone do wykonywania zadan produkcji oraz emisji
kanatow: Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino Polska International, a takze sprzedazy czasu
reklamowego, tworzacej samodzielny oddziat Spotki pod nazwg ,,Kino Polska TV” Spotka Akcyjna — Oddziat
w Warszawie (,,0ddzial”). Warto$¢ godziwa przedmiotu niniejszego wkladu niepieni¢znego na dzien

30 listopada 2012 roku zostata wyceniona na kwotg 47.805.000,00 zt.

Waznym wydarzeniem w analizowanym okresie bylo takze podjecie decyzji o rozpoczgciu wspotpracy
Kino Polska TV S.A. z Agora S.A. w ramach wspolnych staran o Koncesj¢ na kanat filmowy, rozpowszechniany
droga rozsiewcza naziemng w sposob cyfrowy, oraz wspotfinansowania rozwoju takiego kanalu w przypadku
otrzymania Koncesji. Strony ustality, ze wniosek do Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji o udzielenie Koncesji
ztozy spotka Stopklatka S.A.

W dniu 22 lutego 2013 roku zostata zawarta Umowa Inwestycyjna pomigdzy Agora a Emitentem, bgdacym

wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Stopklatka S.A. Umowa Inwestycyjna dotyczy warunkowego nabycia
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akcji STK przez Agorg oraz warunkéw wspotpracy Agory i Kino Polska TV S.A. Warunkiem wejscia w zycie
niniejszej umowy jest otrzymanie Koncesji przez Stopklatka S.A. Wigcej informacji na temat niniejszej umowy

zostalo zawartych w pkt. 6.4. powyzej.

Wsrod istotnych zdarzen w 1 poétroczu 2013 r. na uwage zastuguje rozpoczgcie dziatan zmierzajacych
do rozszerzenia dziatalno$ci Grupy na rynki migdzynarodowe. Planowane aktywno$ci majg na celu catkowite
przejecie przez Grupe Kino Polska TV S.A. udziatbw w podmiotach zajmujacych si¢ produkcja i dystrybucja
kanatow filmowych marki FilmBox, zaréwno w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, jak i na catym $wiecie.
Po przeprowadzeniu planowanych transakcji wszelkie zadania zwigzane z produkcja i dystrybucja kanatow
filmowych marki FilmBox b¢da wykonywane przez Grupe Kino Polska TV S.A. i na jej rozrachunek, w wyniku
czego wyeliminowane zostanie posrednictwo pozostatych spotek z grupy SPl. W tym celu planowane jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ od 5.000.000 do 6.000.000 akcji, z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz pokrycie nowo wyemitowanych akcji aportem poprzez
wniesienie 100% udziatéw spoiki Filmbox International Ltd. W sierpniu 2013 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode
na zmiany Statutu Emitenta w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Kino Polska TV

S.A. (wigcej informacji zawartych zostato w pkt. 12. IV cze$ci Raportu).

Od dnia wniesienia aportem udziatow Filmbox International Ltd. do Kino Polska TV S.A. sprawowac¢ bedzie
ona peing kontrole nad przygotowywaniem i dystrybucjg kanalow filmowych marki FilmBox na $§wiecie,
a w szczegolnosci w takich krajach jak Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia i Bulgaria. W najblizszym czasie
Zarzad Spoétki zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podejmie decyzje

o ewentualnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Kino Polska TV S.A.

6.5.2. Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA
W dniu 1 lutego 2013 r. nastgpilo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA.

Podwyzszony kapitat zostat pokryty aportem w postaci wyodrgbnionej i zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa
W postaci oddziatu Spotki: Kino Polska TV S.A. — Oddziat w Warszawie. Szczegoty transakcji zostaty opisane
w pkt. 6.5.1. niniejszej czesci Raportu.

19 lutego 2013 r. nastapila rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA
oraz zmiany nazwy tej spotki — uprzednia nazwa KPTV Program Sp. z o.0. SKA. Kapital zaktadowy

Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA zostal podwyzszony z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 4.830.500,00 zt.
W I pétroczu Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA kontynuowata dotychczasowy sposdb wykorzystania aportu,

tj. wykonywanie zadan produkcji i emisji kanatéw: Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino Polska

International oraz sprzedazy czasu reklamowego.
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6.5.3. Kino Polska Program Sp. z 0.0.

Kino Polska Program Sp. z 0.0. jest jedynym komplementariuszem spoétki Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA
i prowadzi dziatania zwigzane z zarzgdzaniem tym podmiotem.

W dniu 18 lutego 2013 r. do KRS zostat dokonany wpis zmiany nazwy spétki na Kino Polska Program Sp. z o0.0.
(poprzednia nazwa KPTV Program Sp. z 0.0.).

6.5.4. KPTV Media Sp. z 0.0.
W okresie sprawozdawczym KPTV Media Sp. z 0.0. inicjowata swojg dziatalno$¢. Z punktu widzenia tego
procesu jej istotnymi aktywnosciami byty dziatania zmierzajace do zawarcia wszystkich glownych umow i cesji

oraz do zabezpieczenia zrodet finansowania.

W marcu 2013 r. KPTV Media Sp. z 0.0. zawarla umow¢ ze spo6tkg Filmbox International Ltd. (poprzednia
nazwa: SPI TV Ltd.) na produkcj¢ programéw z rodziny FilmBox. Z tytulu §wiadczonych ustug KPTV Media
otrzymuje miesieczne wynagrodzenie w wysoko$ci kosztow poniesionych w zwigzku z przygotowaniem

programow, powickszonych o ustalong marzg.

Jednoczesnie, nadal pozostaje w mocy umowa produkcyjna na przygotowywanie kanatéw z rodziny FilmBox,
zawarta w dniu 1 wrzesnia 2010 r. (okres obowigzywania od 1 stycznia 2011 r.) pomigdzy Kino Polska TV S.A.
a SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.). Na podstawie niniejszej umowy Kino Polska TV S.A.
swiadczy ustugi przygotowywania programoéw na rzecz Filmbox International Ltd. uzupelniajace dziatania

KPTV Media w tym zakresie.

Ponadto, KPTV Media podpisata takze umowe ze spétkg Filmbox International Ltd. na przesyt sygnatu
programow z rodziny FilmBox. Z tytulu $§wiadczonych uslug KPTV Media otrzymuje miesi¢czne
wynagrodzenie w wysokosci kosztow poniesionych w zwiazku z przesytem sygnatu kanatow, powigkszonych

o ustalong marzg.

Umowa na przesyl sygnalu kanaléw z rodziny FilmBox zawarta w dniu 1 wrze$nia 2010 r. (okres
obowigzywania od 1 stycznia 2011 r.) pomigdzy Kino Polska TV S.A. a SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox
International Ltd.) nadal pozostaje w mocy. Na jej podstawie Kino Polska TV S.A. $wiadczy ustugi przesytu
sygnatu kanatéw na rzecz Filmbox International Ltd., uzupelniajace dziatania KPTV Media

w tym zakresie.

W kwietniu br. pomigdzy Kino Polska TV S.A., KPTV Media Sp. z o0.0. oraz Canal + Cyfrowy S.A. zostalo
podpisane trojstronne porozumienie (,,Cesja”), w sprawie przekazania praw 1 obowigzkéw Emitenta
wynikajacych z umowy o wspotpracy zawartej pomiedzy Spdtka a Canal+ w dniu 1 wrze$nia 2010 r. wraz
z aneksami (,,Umowa”). Umowa okresla zasady i warunki, zgodnie z ktérymi Canal + udostepnit na rzecz Spotki
odpowiednig pojemnos¢ satelitarng na potrzeby transmisji sygnatu programéw z rodziny FilmBox, aktualnie:
FilmBox, FilmBox Extra, FilmBox Family, FilmBox HD, FilmBox Action, a takze $wiadczy na ich rzecz

m.in. ustugi transmisji. Z tytutu $wiadczonych ustug Canal + przystuguje miesigczne wynagrodzenie ryczattowe
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okreslone na warunkach rynkowych. Umowa zostala zawarta na czas okreslony do dnia 1 stycznia 2014 r.
Canal + moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku utraty przez KPTV Media
Sp. z 0.0. prawa do dystrybucji programéw oraz w przypadku, gdyby ktérekolwiek o§wiadczenie i zapewnienie
zawarte w Umowie, a dotyczace KPTV Media Sp. z 0.0. okazaloby si¢ nieprawdziwe. Na mocy zawartej Cesji
KPTV Media Sp. z 0.0. z dniem 1 kwietnia 2013 r. przejeta prawa i obowiazki Emitenta wzglgdem Canal +.
Pozostale istotne warunki Umowy nie ulegly zmianie. Zawarcie wyzej opisanej Cesji zwiazane jest
z przeprowadzang restrukturyzacja Grupy Kino Polska TV S.A. i nie zmieni sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Emitenta. Koszty wystepujace dotychczas po stronie Kino Polska TV S.A. z tytutu §wiadczonych
przez Canal + ushug na mocy Cesji obcigzaja KPTV Media Sp. z o.0.

Ponadto, w dniu 20 czerwca 2013 r. pomiedzy KPTV Media Sp. z o.0. (,,Pozyczkobiorca”) a SPI International
BV Inc. (,,Pozyczkodawca”) zawarta zostata umowa pozyczki w wysokosci 200 000 EUR. Oprocentowanie
pozyczki jest stale i zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Umowa zostata zawarta w celu dokonania
niezbe¢dnych inwestycji zwigzanych z uruchomieniem nowych kanatéow z portfolio grupy SPI dedykowanych
na rynki migdzynarodowe. Umowa zostala zawarta na okres 12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia terminu

splaty pozyczki za zgoda obydwu stron.

6.5.5. Stopklatka S.A.

W dniu 9 stycznia 2013 r. Stopklatka S.A. zawarta umowe z atmedia sp. z 0.0. dotyczaca sprzedazy reklam
video na stronach mobilnych Stopklatki i samym Portalu Stopklatka.pl. (,,Portal”, ,,Serwis”). Rynek reklamy
wideo w sieci dynamicznie si¢ rozwija, dajac spoOlce szanse na pozyskanie nowych przychoddéw. Reklamy sg
umieszczane przed relacjami z najwazniejszych imprez filmowych i materiatow z udziatem gwiazd kina. Okres

obowigzywania niniejszej umowy: 9 stycznia 2013 r. — 31 grudnia 2013 r.

W lutym 2013 STK zaprezentowata nowa odstone serwisu Stopklatka.pl. Modernizacja Portalu objecta
przede wszystkim wprowadzenie do Serwisu nowych funkcjonalnos$ci, opracowanie nowej szaty graficznej oraz
wdrozenie procesu migracji danych. W zwigzku z tym warto$¢ skapitalizowanych prac rozwojowych ujetych
w ramach warto$ci niematerialnych wzrosta w biezacym okresie o kwote 1 039 562,79 zt i bedzie podlegata

amortyzacji.

Ponadto, w pierwszej potowie 2013 r. Zarzad Stopklatka S.A. podjat decyzj¢ o rozszerzeniu zakresu dziatalnosci
o rynek telewizyjny. W zwiazku z powyzszym w dniu 25 lutego 2013 r. spolka ta zlozyta do Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji wniosek o przyznanie Koncesji na rozpowszechnianie nowego kanatu filmowego
Stopklatka TV w ramach multipleksu pierwszego. W przypadku uzyskania Koncesji projekt Stopklatka TV
bedzie finansowany przez wigkszosciowego akcjonariusza Stopklatka S.A. — Kino Polska TV S.A. oraz spotke
Agora S.A., zgodnie z zawartg pomiedzy tymi podmiotami umowg inwestycyjng (wiecej informacji dotyczacych

niniejszej umowy zostato zawartych w pkt. 6.4. niniejszej czesci Raportu).

Istotnym dokonaniem Stopklatka S.A. w I kwartale br. bylo takze wygranie przetargu zorganizowanego przez

m.st. Warszawa. Przedmiotem przetargu bylo ,,Dostarczenie ustug, pozyskiwanie i wytwarzanie materiatow
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0 charakterze prasowym oraz wykonywanie prac redakcyjno-organizacyjnych pozwalajacych na sprawne,
nieprzerwane i profesjonalne funkcjonowanie Zintegrowanego Systemu Informacji o ofercie kulturalnej
m.st. Warszawa, w sklad ktorego wchodza: portal internetowy www.kulturalna.warszawa.pl wraz z podstronami
oraz dwa newslettery, prowadzone i administrowane przez Miasto Stoleczne Warszawa”. Stopklatka S.A. bedzie

realizowata przedmiot zamowienia w okresie od kwietnia 2013 roku do listopada 2013 roku.

W drugim kwartale 2013 r. STK podpisata takze umowe¢ o wspdlpracy z firma Evolution Media Net
Sp. z 0. 0. Umowa dotyczy sprzedazy powierzchni reklamowej w portalu filmowym Stopklatka.pl. Wptywy
Z tego tytutu powinny w sposob pozytywny oddzialywaé na wysoko$¢ przychodow Stopklatka S.A. w kolejnych

kwartatach.

6.5.6. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

W pierwszym poétroczu 2013 r. Repozytorium zaangazowato si¢ w opracowanie strategii zwigkszenia zasiegu
$wiadczonych ustug we wspoélczesnych produkcjach filmowych. Na zdobycie niezbednego do$wiadczenia
do przygotowania tego rodzaju oferty wptyw miatl wzrost zamoéwien zewnetrznych realizowanych przez CRF
poza projektem KinoRP.

W omawianym okresie Repozytorium odnotowato prawie dwukrotny wzrost pokazow filmow po cyfrowej
rekonstrukeji, co wptyneto na zwickszenie przychodow tej spotki z obrotu prawami. Dodatkowo, spotka zawarla
takze dwie nowe umowy dystrybucyjne dotyczace poszerzenia katalogu CRF o 10 filméw fabularnych i 20
filmow krotkometrazowych oraz rozpoczecia wspotpracy w ramach Projektu KinoRP z Wytwornig Filmow

Fabularnych i Dokumentalnych w Warszawie, ktora dotaczyta do grupy partneréw tego Projektu.

Ponadto, Cyfrowe Repozytorium Filmowe nie zamkneto jeszcze rozmow handlowych dotyczacych wspolpracy
w ramach dystrybucji 27 filméw fabularnych, co znalazto odzwierciedlenie w nizszym niz zaktadano poziomie

przychodow tej spotki.

6.6. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw
na osiagniety wynik finansowy
Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na ociagnigty wynik finansowy zostaly opisane w Sprawozdaniu

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, pkt 11 w IV czgéci Raportu.

6.7. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitalowej
w prezentowanym okresie
W Grupie Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. nie wystepuje zjawisko cyklicznos$ci lub sezonowosci dziatalnosci,

ktoére powodowaloby istotne wahania wynikow finansowych w trakcie roku obrotowego.

6.8. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpiséw z tego tytulu

W Grupie Kapitalowej Emitenta nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow.
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6.9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich
zapiséw
W T potroczu Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. dokonata odpisu w wysokosci 509 057,00 zt z tytutu
utraty wartosci licencji o nieograniczonym okresie uzytkowania bgdacych w posiadaniu Emitenta. Niniejszy
odpis dokonany zostal z uwagi na zmniejszenie uzytecznosci wybranych licencji o nieograniczonym okresie

uzytkowania.

6.10. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Informacje dotyczace rezerw zostaly wykazane w informacji dodatkowej do skrdconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy - str. 17 Raportu.

6.11. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Informacje dotyczace rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly zaprezentowane

w informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy - str. 15 Raportu.

6.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych oraz
wartosci niematerialnych

W I poétroczu 2013 r. Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych, za wyjatkiem wniesienia w dniu 1 lutego 2013 r. aportem przez
Kino Polska TV S.A. do w pelni kontrolowanej przez Emitenta spotki zaleznej — Kino Polska Program Sp. z o.0.
SKA, sktadnikow materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do wykonywania zadan produkcji i emisji
kanatow telewizyjnych: Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino Polska International oraz sprzedazy
czasu reklamowego, tworzacych samodzielny oddzial Spotki pod nazwg ,,Kino Polska TV” Spotka Akcyjna —
Oddzial w Warszawie. Warto$¢ godziwa Aportu na dzien 30 listopada 2012 roku zostata wyceniona na kwote

47.805.000,00 zt, a poprawnos¢ jej wyliczenia zostata zweryfikowana przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Aport zostal wniesiony w zamian za obj¢cie przez Kino Polska TV S.A. 4.780.500 nowo wyemitowanych akcji
zwyktych imiennych serii B sp6iki Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA.

Pozostate transakcje nabycia $rodkéw trwatych obejmowaly w gtownej mierze zakup urzadzen technicznych
i maszyn wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. W przypadku
wartosci niematerialnych zwigkszenia byly przede wszystkim efektem przyjecia do uzytkowania zakonczonych

prac rozwojowych.
Tabele ruchu $rodkow trwalych zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy — str. 15 Raportu, za$ informacje odno$nie zmian wartosci

niematerialnych zostaty zaprezentowane na str. 16 Raportu.
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6.13. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych
i warto$ci niematerialnych
Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow

trwalych badz warto$ci niematerialnych.

6.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
Podczas I potrocza 2013 r. Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. nie odnotowala istotnych rozliczen z tytutu

spraw sadowych.

6.15. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw
W I pétroczu 2013 r. Grupa nie dokonata korekt btgdow poprzednich okresow.

6.16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktére
majq istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartoSci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W analizowanym okresie nie nastgpily zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci,

majace istotny wpltyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

6.17. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W Grupie Kapitatowej nie wystapity zdarzenia zwigzane z nieSptaceniem kredytu lub pozyczki czy tez

naruszeniem istotnych postanowien tego rodzaju umow.

6.18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe

Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta w analizowanym okresie nie zawieraly istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6.19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej - dla instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej

W analizowanym okresie nie nastapila zmiana sposobu ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

6.20. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wyKorzystania tych aktywéw
Grupa Kapitatowa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu

lub wykorzystania tych aktywow.
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6.21. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. podjat uchwale w sprawie rozpoczgcia skupu akceji

wlasnych. Dziatania te byly nastgpstwem uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dn. 28 listopada 2011 r.

Warunki zakupu akcji wlasnych

1. Zarzad Kino Polska TV S.A. upowazniony jest do nabywania przez Spotke akcji whasnych Spotki (,,Akcje

Wtasne) oraz do podjecia innych niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych, zmierzajacych do

nabycia Akcji Wiasnych na nastepujacych zasadach i warunkach:

a)

b)

c)

d)

e)

w ramach zgody objetej Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia
28 listopada 2011 r. Zarzad Spotki uprawniony jest do nabycia maksymalnie 1.387.000
(stownie: milion trzysta osiemdziesiat siedem tysi¢cy) Akcji Wiasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda, co stanowi 10% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki;

laczna kwota przeznaczona przez Spélke na sfinansowanie ceny (wynagrodzenia) z tytutu
dokonywanego skupu Akcji Wlasnych oraz kosztow nabycia, nie bedzie wigksza niz 5.000.000,00 zt
(stownie: pig¢ milionow ztotych) za wszystkie nabyte Akcje Wiasne;

nabycie Akcji Wlasnych bedzie finansowane ze $rodkdéw pochodzacych z kapitatu rezerwowego,
przeznaczonego na zakup Akcji Wilasnych w celu ich umorzenia, utworzonego stosownie
do postanowien ust. 2;

Cena, za ktorg Spotka bedzie nabywaé Akcje Wiasne, nie moze by¢ wartoScig wyzsza od: ceny
ostatniego przed datg nabycia niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty
w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,
przy czym cena ta nie moze by¢ wyzsza niz 15 (stownie: pigtnascie) ztotych.

nabycie Akcji Wiasnych nastagpi za posrednictwem domu maklerskiego na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przy czym Zarzad Spoélki uprawniony jest do wyboru domu
maklerskiego i ustalenia warunkow wspolpracy;

Spotka moze nabywaé Akcje Wilasne w oparciu o Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 listopada 2011 r. w okresie 24 miesi¢cy od dnia jej podjecia, nie dluzej
jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ich nabycie zgodnie z lit. b) powyzej,
tj. uiszczenia catej wskazanej tam kwoty tytutem Ceny za wszystkie nabyte Akcje Wtasne, lub tez do ]
momentu nabycia Akcji Wlasnych w liczbie wskazanej w lit. a) powyzej, w zaleznosci od tego,

ktore z tych zdarzen wystapi jako pierwsze.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wydzielito z kapitatu zapasowego kwote 5.000.000,00 ztotych

(stownie: pig¢ milionow ztotych) i zobowiazato Zarzad Spotki do przekazania jej na kapitat rezerwowy —

,Srodki na nabycie akcji wlasnych”, z przeznaczeniem na rozliczenie lacznej ceny nabycia akcji Spotki,

powiekszonej o koszty nabycia akcji Spoiki.

W celu umorzenia nabytych Akcji Wlasnych, niezwlocznie po uplywie terminu skupu Akcji Wiasnych zgodnie

z ust. 1 litera f) niniejszej uchwaly, Zarzad Spotki zwola Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad obejmujacym

co najmniej podjecie uchwaly w sprawie umorzenia Akcji Wtasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego
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Spotki w wyniku umorzenia Akcji Wiasnych. Zarzad upowazniony jest rowniez do zwolywania Walnych
Zgromadzen Spoélki z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaty w sprawie umorzenia Akcji Whasnych
oraz obnizenia kapitatu zakladowego Spotki w wyniku umorzenia Akcji Wilasnych takze przed uptywem terminu

wskazanego w ust. 1 litera f, w trakcie trwania procesu skupu akcji wlasnych.

Pelna tres¢ Regulaminu Programu Skupu Akcji Wilasnych dostgpna jest na stronie internetowej Emitenta

www.kinopolska.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie/t.ad korporacyjny.

W pierwszym poéiroczu 2013 r. Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji wtasnych.

Aktualnie Kino Polska TV S.A. posiada 48 596 akcji wlasnych, co stanowi 0,35037% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoéiki i odpowiada 48 596 gltosom na walnym zgromadzeniu Kino Polska TV S.A.

6.22. Informacje dotyczace dywidendy

Zgodnie z decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. z dn. 27 czerwca

2013 r. taczna kwota dywidendy z zysku Kino Polska TV S.A. za rok 2012 zostata ustalona na poziomie

13 821 404 z1, tj. 1 zt brutto na akcje Spotki, z czego:

- 6910 702,00 zt zostalo juz wyptaconych jako zaliczka na poczet dywidendy
(dzien ustanowienia prawa: 21.02.2013 r., dzien wyplaty: 28.02.2013 r.)

- 6910 702,00 zt zostanie wyptaconych jako dodatkowa kwota dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2012
(0,50 zt brutto na jedna akcje). Do dodatkowej kwoty dywidendy beda uprawnieni akcjonariusze
posiadajacy akcje Spotki w dniu 10 wrzesnia 2013 r. (dzien dywidendy). Wyptata dodatkowej kwoty
dywidendy nastgpi 25 wrzesnia 2013 .

Liczba akcji objetych dywidendsa: 13 821404. Kino Polska TV S.A. posiada 48 596 akcji wiasnych,

co do ktorych nie przystuguje prawo do wyptaty dywidendy. W Spotce nie wstepujg akcje uprzywilejowane.

Ponadto w dniu 3 lipca 2013 r. Zarzad Kino Polska TV S.A., kierujac si¢ stabilng sytuacja finansowsa
Kino Polska TV S.A. oraz perspektywami jej rozwoju, podjat decyzj¢ o przyjeciu polityki wyptaty dywidendy
w latach 2013-2014.

Zgodnie z przyjeta strategiag Zarzad Kino Polska TV S.A. bedzie rekomendowat Radzie Nadzorczej i Walhemu
Zgromadzeniu, aby warto$¢ rocznej dywidendy wyptacanej Akcjonariuszom Spotki w latach 2013-2014
wynosita 1 zt brutto na jedng akcje, przy zalozeniu utrzymania w tym okresie co najmniej obecnego poziomu

generowanych przez Kino Polska TV S.A. zyskow.

6.23. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu poélrocznego okresu sprawozdawczego, nieujete
w sprawozdaniu finansowym, a mogace mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy
Czynniki mogace wptynaé na przyszte wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostaty opisane w pkt. 12. IV

czesci Raportu.
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6.24. Inne informacje mogace wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej finansowej i wyniku
finansowego Grupy
Wydarzenia majace znaczacy wptyw na osiagnicty przez Grupe wynik finansowy, zostaly opisane w pkt. 6.5.
powyzej oraz w pkt. 11. IV czgéci Raportu.
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I11. Pélroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A. sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 30 czerwca 2013 r.

1. Wybrane dane finansowe skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

I pétrocze I pétrocze I pétrocze 1 pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Wybrane jednostkowe dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2013 do 01.01.2012 do 01.01.2013 do 01.01.2012 do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
w PLN w EUR
| Przychody ze sprzedazy 37 908 003,34 47 976 467,75 8995 729,32 11 363 714,86
1l Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2 867 966,60 9700 763,86 680 580,59 2297 724,69
Il | Zysk brutto 3270 116,47 9 778 585,98 776 012,45 2 316 157,65
IV | Zysk netto 2575 148,63 8198 677,54 611 093,65 1941 940,25
\Y% Sredniowazona liczba akeji (liczba) 13 821 404 13 859 727 13 821 404 13 859 727
VI | Liczba akcji wlasnych (liczba) 48 596 19 556 48 596 19 556
VIl | Zysk netto na | akcj¢ zwykla 0,19 0,59 0,05 0,14
VI | Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5911 272,11 13016 713,79 1402 769,84 3083 141,19
IX | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (239 790,68) (3533 783,01) (56 903,34) (837 012,48)
X Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (7 130 863,40) | (13597 915,39) (1692 184,01) (3220 804,71)
XI i;‘;ﬁ;ﬁ pienigzne i ich ckwiwalenty na koniec 505730153 1067517471| 120011902| 252852382
stan na stan na stan na stan na

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
XIl | Aktywa trwate 36 362 155,31 37523 261,05 8399 278,23 9178 430,86
XIIl | Aktywa obrotowe 36 582 589,29 37 183919,10 8450 196,18 9 095 425,64
XIV | Aktywa razem 72 944 744,60 74707 180,15 16 849 474,41 18 273 856,50
XV | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 693 602,74 9209 782,92 4 318 027,06 2252772,11
XVI | Zobowigzania dlugoterminowe 922 878,39 645 503,45 213 175,27 157 894,29
XVII | Zobowigzania krotkoterminowe 17 770 724,35 8564 279,47 4104 851,79 2094 877,81
XVIII | Kapitat wlasny 54 251 141,86 65 497 397,23 12 531 447,35 16 021 084,40
XIX | Kapitat zakladowy 1387 000,00 1387 000,00 320 382,52 339 269,12

Powyzsze dane finansowe za I potrocze 2013 i 2012 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow - wedhug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski:
1) na dzien 30 czerwca 2013 r. — 4,3292 PLN/EUR
2) na dzien 30 czerwca 2012 r. — 4,2613 PLN/EUR
- pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych — wedlug kursu $redniego, liczonego jako
$rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie okreslonych przez Narodowy Bank

Polski:

1) na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2013 — 4,2140 PLN/EUR
2) na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2012 — 4,2219 PLN/EUR
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2. Pélroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

za okres za okres
01 stycznia 2013 01 stycznia 2012
- 30 czerwca 2013 - 30 czerwca 2012

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 36 197 068,26 47 676 383,97
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 1710 935,08 300 083,78
Przychody ze sprzedazy 37908 003,34 47 976 467,75
Koszt wlasny sprzedazy (29 164 992,66) (35874 109,61)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 684 540,98) (127 541,69)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 7 058 469,70 11 974 816,45
Pozostate przychody operacyjne 27 244,64 760,70
Koszty sprzedazy (297 362,68) (282 501,55)
Koszty ogolnego zarzadu (3 366 650,61) (1981 922,85)
Pozostale koszty operacyjne (553 734,45) (10 388,89)
Zysk/(strata) z dzialalnoSci operacyjnej 2 867 966,60 9700 763,86
Przychody finansowe 431 361,48 337 890,90
Koszty finansowe (29 211,61) (260 068,78)
Zyskl(strata) brutto 3270 116,47 9778 585,98
Podatek dochodowy (694 967,84) (1579 908,44)
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2575 148,63 8198 677,54
Dzialalno$¢ zaniechana - -
Zyskl(strata) za rok obrotowy z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres 2575 148,63 8198 677,54
Inne calkowite dochody - -
Calkowite dochody ogolem 2575 148,63 8198 677,54
Zysk / (strata) na jedna akcje

— podstawowy z zysku za okres 0,19 0,59
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 0,19 0,59
— rozwodniony z zysku za okres 0,19 0,59
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 0,19 0,59
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3. Pélroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na

30 czerwca 2013

stan na

31 grudnia 2012

stan na

30 czerwca 2012

stan na
31 grudnia 2011

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci
nominalnej

Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazanie z tytutu dywidendy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowiazania razem
SUMA PASYWOW

6476 522,82 7 646 832,06 7268 514,98 7 556 352,81
1642607821 20 975 436,09 2244836321  21107521,98
12 821 108,51 8 753 315,44 8478 953,75 8278 953,75
- - 1,090 000,00 1090 000,00

638 445,77 147 677,46 17 847,71 46 878,16
3636215531 37523 261,05 39303679,65 38079 706,70
415 674,46 740 422,04 241 321,81 146 672,49
29167 656,77 27628 199,51 1639004949 16089 987,70
813 488,74 1214 194,44 1294 480,32 1705 610,19
1128 467,79 1 080 366,42 403151 3493,97
5057 301,53 6520 736,69 1067517471 14790 159,32
3658258929 37183 919,10 281605057,84  32735923,67
7294474460 74707 180,15 67908 737,49 70815 630,37
1 387 000,00 1 387 000,00 1 387 000,00 1387 000,00
3565954379 35659 543,79 3565954379 35 659543,79
(386 081,32) (386 081,32) (129 897,35) -
1105125211 10578 425,64 1057842564 1543518278
6539427,28 18 258 509,12 1216295619 12 966 521,51
54251 141,86 65497 397,23 5965802827 65448 248,08
- 59 353,95 233 238,44 372 452,57

922 878,39 586 149,50 327 513,62 68 610,63
922 878,39 645 503,45 560 752,06 441 063,20
10 189 219,55 6 848 056,72 6597 762,52 4345 628,32
- - 601 356,26 -

153 997,80 302 716,61 254 967,51 236 059,80
6910 702,00 - - -
458 331,00 817 756,00 184 221,00 176 001,00
58 474,00 595 750,14 51 649,87 168 629,97
17770 724,35 8 564 279,47 7689 957,16 4926 319,09
18 693 602,74 9209 782,92 8250 709,22 5367 382,29
7294474460 74707 180,15 67908 737,49 70 815 630,37
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4. Pélroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za okres za okres
01 stycznia 2013 01 stycznia 2012
- 30 czerwca 2013 - 30 czerwca 2012
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) netto 2575 148,63 8198 677,54
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2298 153,62 2606 378,50
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 509 057,00 -
Odsetki i dywidendy netto (20 182,50) (236 068,55)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (1 587 558,63) (300 061,79)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 324 747,58 (94 649,32)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 3353 020,57 2252 134,20
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (482 468,40) 411 129,87
Zmiana stanu rezerw 537 276,14 (116 980,10)
Podatek dochodowy zaptacony (1 220 290,00) (1 283 755,00)
Podatek dochodowy naliczony 694 967,84 1579 908,44
Pozostate 3952,54 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5911 272,11 13016 713,79
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (272 162,47) (3659 381,90)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (200 000,00)
Odsetki otrzymane 32371,79 325 598,89
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (239 790,68) (3533 783,01)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Skup akeji wlasnych w celu umorzenia - (129 897,35)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (208 072,76) (120 306,42)
Sptata pozyczek/ kredytow - 601 356,26
Dywidendy wyptacone (6 910 702,00) (13 859 000,00)
Odsetki zaptacone (12 088,64) (90 067,88)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (7 130 863,40) (13597 915,39)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Roznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

(1 459 381,97) (4114 984,61)
(4 053,19) -

6 520 736,69 14790 159,32
5057 301,53 10675 174,71
783 000,00 325 000,00
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5. Pélroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Kapitaly z emisji Kapital Kapital rezerwowy Wyniki lat Wynik biezqcego Kapital wlasny
podstawowy akcji powyzej zapasowy (w tym akcje ubieglych okresu ogolem
wartosci wlasne)
nominalnej

Na dzien
1 stycznia 2013 r. 1387 000,00 35659 643,79 5578 425,64 4613 918,68 18 258 509,12 - 65 497 397,23
Zmiany polityki
rachunkowosci / - - - - - - -
korekta bledu
Na dzien

. 1387 000,00 35 659 643,79 5578 425,64 4613 918,68 18 258 509,12 - 65 497 397,23
1 stycznia 2013 r.
2yski(strata) netto - - - - - 2575148,63 2575148,63
za okres
Podziat wyniku - - 47282647 - (1429423047) - (13821404,00)
za rok ubiegly
Na dzien

1387 000,00 35659 543,79 6051 252,11 4613 918,68 3964 278,65 2575 148,63 54 251 141,86

30 czerwca 2013 r.
Na dzien
1 stycznia 2012 r. 1387 000,00 35 659 543,79 15435 182,78 - 12 966 521,51 - 65 448 248,08
Zmiany polityki
rachunkowosci /
korekta blgdu - - - - - - -
Na dzien
1 stycznia 2012 r. 1387 000,00 35 659 543,79 15435 182,78 - 12 966 521,51 - 65 448 248,08
Zyskl(strata) netto - - - - - 8198 677,54 8198 677,54
za okres
Utworzenie kapitalu - - (5 000 000,00) 5000 000,00 - - -
Akcje wlasne w celu - - - (129 897,35) - - (129 897,35)
umorzenia
Wyplata dywidendy - - (4 856 757,14) - (9 002 242,86) - (13 859 000,00)
Na dzied 1387 000,00 35 659 543,79 5578 425,64 4870 102,64 3964 278,65 8198 677,54 59 658 028,27

30 czerwca 2012 r.

6. Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogoélne zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 ze zm.) i przedstawia
rzetelnie sytuacje finansowg Kino Polska TV S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz
przeptywy pienigzne za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku z uwzglednieniem danych
poréwnawczych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dzialalnosci Kino Polska TV S.A.

Czas trwania Kino Polska TV S.A. jest nieoznaczony.
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6.2. Oswiadczenie Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci opisanymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.
Zmiany MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2013 roku, nie maja wptywu na biezace i uprzednio
wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz warto$ci jednostkowych kapitatow wtasnych.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego poétrocznego
skrdéconego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszle jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki jest przedmiotem

prowadzonych analiz.

W biezacym okresie Spotka dokonata zmian prezentacji w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym
odnosnie posiadanych udziatow i akcji w jednostkach zaleznych. Dotychczas byly one prezentowane jako
pozostate aktywa finansowe. Aktualnie sg one ujmowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zgodnie
z klasyfikacja aktywow finansowych wymagang przez MSR 39 ,instrumenty finansowe: wycena i ujmowanie”.

Zmiana ta zostala uwzgledniona takze w okresach porownawczych.

6.3. Wybrane dane finansowe

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz potrocznej informacji finansowej jest PLN.

Dane finansowe za I potrocze 2013 i 2012 roku zostaly przeliczone na EUR wedltug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedlug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski:

1) na dzien 30 czerwca 2013 r. — 4,3292 PLN/EUR

2) na dzien 30 czerwca 2012 r. — 4,2613 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych — wedtug kursu
$redniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca

w danym okresie okreslonych przez Narodowy Bank Polski:

1) na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2013 — 4,2140 PLN/EUR

2) na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2012 — 4,2219 PLN/EUR

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu Stan na 30.06.2013 Stan na 30.06.2012
usD 3,317500 3,388500
EUR 4,329200 4,261300
GBP 4,060400 5,289600
CzK 0,166900 0,166400
HUF 0,014664 0,014787
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni Okres od 01.01.2013 Okres od 01.01.2012
dzien kazdego miesigca w danym okresie do 30.06.2013 do 30.06.2012
usD 3,216650 3,241400
EUR 4,214000 4,221900
GBP 4,940100 5,137800
CzZK 0,163700 0,167900
HUF 0,014170 0,014462
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Segmenty operacyjne

Przychody
6 miesiecy
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych, 6 miesiecy zakonczonych zakonczonych
w tym: 30.06.2013 30.06.2012
- dziatalno$¢ emisyjna 16 052 512,86 21785 891,30
- dziatalno$¢ wydawnicza 57 313,21 1 594,59
- sprzedaz praw 86 600,00 103 985,14
- reklama 2165972,21 7313129,96
-VOD 1898 736,19 1503 553,94
- inne ustugi 931 044,33 262 328,14
- produkcja kanatéw 15 004 889,46 16 705 900,90
- sprzedaz towardw 1710 935,08 300 083,78
. 37908 003,34 47 976 467,75
Przychody segmentu ogélem
Koszty
6 miesiecy
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow 6 miesiecy zakonczonych zakonczonych
zewngtrznych 30.06.2013 30.06.2012
- koszty dziatalno$ci emisyjnej (13 917 654,00) (18 266 250,64)
- koszty dziatalno$ci wydawniczej (23 173,64) (52 256,90)
- koszt reklam (341 341,65) (1329 262,39)
- koszty sprzedazy (297 362,68) (282 501,55)
- koszty VOD (1395 093,79) (1 183 899,85)
- koszty produkcji kanatow (13 334 428,70) (15042 439,83)
- pozostale koszty (3519 951,49) (1981 922,85)
- koszt wlasny sprzedanych towardéw i materiatow (1 684 540,98) (127 541,69)
Koszty segmentu ogélem (34 513 546,93) (38 266 075,70)
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
6 miesiecy zakonczonych
30.06.2013 Polska Europa Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 24 137 588,96 13 709 022,44 61 391,94 37908 003,34
Przychody segmentu ogéltem 24 137 588,96 13 709 022,44 61 391,94 37 908 003,34
6 miesiecy zakonczonych
30.06.2012 Polska Europa Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 30 637 938,54 17 338 529,21 - 47 976 467,75
Przychody segmentu ogéltem 30 637 938,54 17 338 529,21 - 47 976 467,75
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Koszty wedlug rodzaju i wedlug funkeji

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Amortyzacja §rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (2 298 153,62) (2 606 378,50)
Koszty $wiadczen pracowniczych (3 535 294,35) (5647 111,05)
Zuzycie materiatow i energii (354 188,26) (302 792,70)
Uslugi obce (26 124 404,68) (28 600 731,29)
Podatki i oplaty (261 589,12) (762 596,95)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (61 456,93) -
Pozostate koszty (193 918,99) (218 923,52)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 684 540,98) (127 541,69)
Razem koszty rodzajowe (34 513 546,93) (38 266 075,70)

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (29 164 992,66) (35874 109,61)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow, (1 684 540,98) (127 541,69)
Koszty sprzedazy (297 362,68) (282 501,55)
Koszty ogolnego zarzadu (3 366 650,61) (1981 922,85)
Laczne koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow,
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (34 513 546,93) (38 266 075,70)

Koszty $wiadczen pracowniczych

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Koszty wynagrodzen (3014 311,28) (4 788 790,14)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (520 983,07) (858 320,91)
Razem koszty §wiadczen pracowniczych (3 535 294,35) (5 647 111,05)

Pozostale przychody operacyjne

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 15 675,91 -
Inne 11 568,73 760,70
Razem pozostale przychody operacyjne 27 244,64 760,70

Pozostale koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Odpis aktualizujacy warto$¢ wartosci niematerialnych (509 057,00) -
Darowizny przekazane (10 000,00) -
Kary umowne - (50,00)
Inne (34 677,45) (10 338,89)
Razem pozostale koszty operacyjne (553 734,45) (10 388,89)

Przychody finansowe

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 80 546,64 337 890,90
- lokaty bankowe 32 396,79 277 220,81
- odsetki z tytulu pozyczki 48 101,37 60 277,81
- z tytuhu naleznosci handlowych 48,48 392,28
Pozostate przychody finansowe (W tym roznice kursowe) 350 814,84 -
Przychody finansowe ogélem 431 361,48 337 890,90
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Koszty finansowe

6 miesiecy zakonczonych

6 miesiecy zakonczonych

30.06.2013 30.06.2012
Koszty z tytutu odsetek i prowizji, w tym: (29 211,61) (91 506,69)
- z tytutu kredytow (12 088,64) (11 317,08)
- z tytutu dostaw i ustug (2917,12) (302,01)
- z tytulu odsetek budzetowych (517,01) (1 136,80)
- z tytulu leasingu finansowego (10 243,51) (23 750,80)
- inne (3 445,33) (55 000,00)
Pozostate koszty finansowe (W tym réznice kursowe) - (168 562,09)
Koszty finansowe ogéltem (29 211,61) (260 068,78)

Podatek dochodowy
6 miesiecy zakoniczonych 6 miesiecy zakonczonych
30.06.2013 30.06.2012

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy (856 714,00) (1291 975,00)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (856 714,00) (1 291 975,00)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 161 746,16 (287 933,44)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 161 746,16 (287 933,44)
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z caltkowitych
dochodow (694 967,84) (1579 908,44)

Odroczony podatek dochodowy

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego podatku  odroczonego podatku
stan na 30.06.2013 r. dochodowego dochodowego Warto$¢ netto
Amortyzacja podatkowa wartosci niematerialnych - 770 448,94 (770 448,94)
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 18 658,74 - 18 658,74
Pozostale aktywa finansowe - naliczone odsetki 14 908,88 (14 908,88)
Rezerwy 148 546,99 - 148 546,99
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 428 859,85 - 428 859,85
Pozostate 42 380,19 137 520,57 (95 140,38)
Aktywa/rezerwy z tytulu podatku odroczonego 638 445,77 922 878,39 (284 432,62)
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego podatku  odroczonego podatku
stan na 30.06.2012 r. dochodowego dochodowego Warto$¢ netto
Amortyzacja podatkowa warto$ci niematerialnych - 324 323,91 (324 323,91)
Pozostate aktywa finansowe — naliczone odsetki - 3189,71 (3 189,71)
Rezerwy 9813,48 - 9 813,48
Pozostate zobowigzania finansowe 8 034,23 - 8 034,23
Aktywa/rezerwy z tytulu podatku odroczonego 17 847,71 327 513,62 (309 665,91)
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Rzeczowe aktywa trwale

Budynki,
TABELA RUCHU SRODKOW lokale i obiekty Urzadzenia ) Inne $rodki Srodki
TRWALYCH Grunty inZynierii techniczne Srodki transportu trwale trwale RAZEM
stan na 30 czerwca 2013 r. ladowej i maszyny w budowie

i wodnej
a) wartosé brutto Srodkéw trwalych - 11 170 295,59 290 781,80 979 128,72 7814,29 12 448 020,40
na poczatek okresu -
b) zwigkszenia (z tytulu) R - 183 393,03 - 55 756,51 19 545,53 258 695,07
- zakup - - 183 393,03 - 28 396,69 19 545,53 231 335,25
- przyjgcie z inwestycji - - - - 27 359,82 - 27 359,82
¢) zmniejszenia (z tytulu) : - (1197 237,05) - (3587,07) (27 359,82) (1228 183,94)
- przeniesienie do $rodkow trwatych - - - - - (27 359,82) (27 359,82)
- inne (aport) - - (1197 237,05) - (3587,07) - (1200 824,12)
d) warto$é brutto Srodkéw trwatych - 10 156 451,57 290 781,80 1031 298,16 - 11478 531,53
na koniec okresu -
€) skumulowana amortyzacja - (4 236 039,13) (189 192,69) (375 956,52) - (4 801 188,34)
(umorzenie) na poczatek okresu -
f) amortyzacja za okres (z tytulu) : - (82 249,10) (49 835,64) (68 735,63) - (200 820,37)
- roczny odpis amortyzacyjny - - (836 237,02) (49 835,64) (72 322,70) - (958 395,36)
- inne (aport) - - 753 987,92 - 3587,07 - 757 574,99
g) skumulowana amortyzacja : } a
(umorzenie) na koniec okresu (4 318 288,23) (239 028,33) (444 692,15) (5002 008,71)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty R R R _ _ R R
wartosci na poczatek okresu
zwigkszenie(z tytulu) R - - - - - -
- utworzenie odpisu : - - - - - -
zmniejszenie(z tytulu) R - - - - - -
- odwrdcenie odpisu - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty R R ~ ~ R R
wartosci na koniec okresu -
i) wartos¢ netto Srodkéw trwalych - 6 564 962,72 115 258,08 588 204,18 - 726851498
na poczatek okresu -
k) warto$¢ netto Srodkéw trwalych - 5838 163,34 5175347 586 606,01 - 6476 522,82
na koniec okresu -

Budynki,

TABELA RUCHU SRODKOW lokale i obiekty Urzadzenia Inne $rodki Srodki
TRWALYCH Grunty inzynierii techniczne Srodki transportu : sa;’e trwale RAZEM
stan na 30 czerwca 2012 r. Iadowej i maszyny o w budowie

i wodnej
a) wartoéé brutto $rodkéw trwalych - 9278 909,19 241 481,80 908 071,63 10 428 462,62
na poczatek okresu - -
b) zwigkszenia (z tytulu) ; - 617 977,20 18 300,00 59 801,39 157 750,32 853 828,91
- zakup - - 617 977,20 18 300,00 59 801,39 157 750,32 853 828,81
¢) zmniejszenia (z tytulu) R - - - - (157 750,32) (157 750,32)
- przeniesienie do srodkow trwatych - - - - - (157 750,32) (157 750,32)
d) wartos$¢ brutto Srodkow trwalych R
na koniec okresu R 9 896 886,39 259 781,80 967 873,02 R 11124 541,21
€) skumulowana amortyzacja ; (2 460 549,92) (102 718,08) (308 841,81) (2872 109,81)
(umorzenie) na poczatek okresu - -
f) amortyzacja za okres (z tytulu) R - (871 373,75) (41 805,64) (70 737,03) R (983 916,42)
- roczny odpis amortyzacyjny - - (871373,75) (41 805,64) (70 737,03) - (983 916,42)
g) skumulowana amortyzacja : } ;
(umorzenie) na koniec okresu (3331 923,67) (144 523,72) (379578,84) (3 856 026,23)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty B R R _ _ B R
warto$ci na poczatek okresu
zwigkszenie(z tytulu) R - - - ~ R R
- utworzenie odpisu R - - - ~ R ;
zmniejszenie(z tytulu) R - - - ~ R R
- odwrdcenie odpisu - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty R R ~
wartosci na koniec okresu - - - -
i) wartosé netto Srodkéw trwalych - 6818 350,27 138 763,72 599 220,82 7556 352,81
na poczatek okresu -
k) wartos¢ netto Srodkéw trwalych - 6564 962,72 115 258,08 588 294,18 726851498

na koniec okresu
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Wartos$ci niematerialne

ZMIANY WARTOSCL oty g NV oy Tmewartog Yo
prac artosc¢ Hrmy Je, okresie okresie niematerialne .
Stan na 30 czerwca 2013 r. . patenty . . . . w budowie
rozwojowych uzytkowania uzytkowania
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
- - 53 200,00 13678 131,34 10 217 140,41 2189 596,15 618 600,00 26 756 667,90
na poczatek okresu
b) zwi¢kszenia (z tytulu) - - - 34 093,70 500 000,00 6 733,52 (500 000,00) 40 827,22
- zakup - - - 34 093,70 - 6 733,52 40 827,22
- reklasyfikacja - - - - 500 000,00 - (500 000,00) -
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - (4 979 440,25) (36 000,00) (174 685,55) - (5190 125,80)
- inne aport - - - (4 979 440,25) (36 000,00) (174 685,55) - (5 190 125,80)
d) warto§¢ brutto warto$ci niematerialnych R R
na koniec okresu 53 200,00 8732784,79 10 681 140,41 2021 644,12 118 600,00 21 607 369,32
g{(‘r'e‘:l:““l“w"‘““ amortyzacja na poczatek - - (8919,99) (4303 293,35) - (1 469 018,47) - (5781 231,81)
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - - (2 659,92) 1135 682,08 - (24 024,46) - 1108 997,70
- amortyzacja (odpis roczny) - - (2 659,92) (1 140 051,44) - (197 046,90) - (1339 758,26)
- inne aport - - - 2275 733,52 - 173 022,44 - 2 448 755,96
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) B - (11579,91) (3167 611,27) - (1493 042,93) - (4 672 234,11)
na koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci R R R _ _ R R ~
na poczatek okresu
- zwiekszenie - - - - (509 057,00) - - (509 057,00)
- utworzenie odpisu aktualizujacego - - - - (509 057,00) - - (509 057,00)
- Zzmniejszenie - - - - - - - -
- odwrécenie odpisu - - - - - - - -
i) odpis_y z tytulu trwalej utraty wartosci R R R ~ (509 057,00) R R (509 057,00)
na koniec okresu
§) warto$¢é netto wartoSci niematerialnych - - 44.280,01 9374 837,99 10 217 140,41 720 577,68 618 600,00 20 975 436,09
na poczatek okresu
k) warto$¢ netto wartoici niematerialnych - - 41620,09 5565 173,52 10172 083,41 528 601,19 118 600,00 16 426 078,21
na koniec okresu
ZMIANY WARTOSCL zakﬁ'niszzt)lzych Nabyte [¢] ogtz:lcneirg?oenym [¢] nieolz;l?:r?iccj;nym Inne warto$ci Wartodci
NIEMATERIALNYCH Warto$¢ firmy koncesje, . N N : niematerialne RAZEM
prac okresie okresie niematerialne )
Stan na 30 czerwca 2012 r. . patenty . . . . w budowie
rozwojowych uzytkowania uzytkowania
a) wartoéé brutto wartosci niematerialnych - - 5320000 13702 302,67 7187 140,41 1656 510,51 2324 600,00 24 923 753,59
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) - - - 1309 053,33 - 117 233,48 1567 016,50 2993 303,31
- zakup - - - 1309 053,33 - 117 233,48 1567 016,50 2993 303,31
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - - - - (30 000,00) (30 000,00)
- reklasyfikacja - - - - - - (30 000,00) (30 000,00)
) wartos¢ brutto wartoSci niematerialnych - - 5320000 1501135600 7187 140,41 177374399 386161650 27887 056,90
na koniec okresu ' ' ' ! ! '
©) skumulowana amortyzacja na poczatek ; ; (3599,99) (2882 242,40) . (930 389,22) . (381623161
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - - (2 659,92) (1341 999,27) - (277 802,89) - (1622 462,08)
- amortyzacja (odpis roczny) - - (2 659,92) (1341 999,27) - (277 802,89) - (1 622 462,08)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) : : R ;
o Koniec okres (6259,91) (4224 241,67) (1208 192,11) (5 438 693,69)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci R R R ~ ~ R R ~
na poczatek okresu
- zwigkszenie - - - - - - - -
- utworzenie odpisu - - - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - - - -
- odwrdcenie odpisu - - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci R R R ~ ~ R R _
na koniec okresu
§) warto$é netto wartosci niematerialnych - - 4960001 10820 060,27 7187 140,41 726 121,29 232460000 2110752198
Na poczatek okresu
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych - - 4694009 1078711433 718714041 565 551,88 386161650 2244836321

na koniec okresu
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Rezerwy
Rezerwa na
Rezerwa na poczet Rezerwa badanie/przeglad
wynagrodzenia na zalegte urlopy sprawozdan Inne rezerwy Ogolem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 307 780,00 197 723,32 49 600,00 40 646,82 595 750,14
Utworzone w ciagu okresu - - 32 000,00 32 000,00
Wykorzystane (307 780,00) - (49 600,00) (40646,82) (398 026,82)
Rozwigzane - (171 249,32) - - (171 249,32)
Na dzien 30 czerwca 2013 roku - 26 474,00 32 000,00 - 58 474,00
Struktura czasowa rezerw Stan na 30.06.2013 Stan na 31.12.2012

czeg$¢ dlugoterminowa - -

cze$¢ krotkoterminowa 58 474,00 595 750,14

Razem rezerwy 58 474,00 595 750,14

Rezerwa Rezerwa na
Rezerwa na poczet na zalegle badanie/przeglad
wynagrodzenia urlopy sprawozdan Inne rezerwy Ogoélem

Na dzien 1 stycznia 2012 roku - 138 429,97 - 30 200,00 168 629,97
Utworzone w ciagu okresu - - 30 0000,00 30 000,00
Wykorzystane - - - - -
Rozwigzane - (116 780,10) - (30 200,00) (146 980,10)
Na dzien 30 czerwca 2012

roku - 21 649,87 30 000,00 - 51 649,87

Struktura czasowa rezerw Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

cze$¢ dlugoterminowa -

cze$¢ krotkoterminowa 51 649,87

168 629,97

Razem rezerwy 51 649,87

168 629,97

Kredyty i pozyczki otrzymane

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku biezagcym

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Kredyty w rachunku biezacym

601 356,26

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

601 356,26

Kredyty i pozyczki udzielone

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki udzielone

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Pozyczki udzielone

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki udzielone

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Pozyczki udzielone

1090 000,00

1090 000,00

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

1090 000,00

1090 000,00
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Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki udzielone

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Pozyczki udzielone

1128 467,79

1 050 000,00

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

1128 467,79

1050 000,00

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki udzielone

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Pozyczki udzielone

250 000,00

250 000,00

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

250 000,00

250 000,00

Inne dlugoterminowe zobowiazania finansowe

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe - 59 353,95
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 59 353,95
Razem pozostale zobowiazania dlugoterminowe - 59 353,95

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 233 238,44 372 452,57
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 233 238,44 372 452,57
Razem pozostale zobowiazania dlugoterminowe 233 238,44 372 452,57

Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Stan na 30.06.2013

Stan na 31.12.2012

Pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe 153 997,80 302 716,61
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 153 997,80 302 716,61
Razem pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe 153 997,80 302 716,61

Stan na 30.06.2012

Stan na 31.12.2011

Pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe 254 967,51 236 059,80
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 254 967,51 236 059,80
Razem pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe 254 967,51 236 059,80

6.4. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 22 lutego 2013 r. Kino Polska TV S.A. zawarta z Agora S.A warunkowa umowg inwestycyjna
w sprawie uzyskania Koncesji na rozpowszechnianie w ramach multipleksu pierwszego kanatu STOPKLATKA
TV oraz ewentualnego finansowania tego projektu. Szczegdly umowy zostaty opisane w pkt. 6.4. II czesci

Raportu.

6.5. Istotne dokonania lub niepowodzenia Spélki w okresie sprawozdawczym

Istotne dokonania Spotki w okresie sprawozdawczym zostaly opisane w pkt. 6.5.1. 11 czgéci Raportu.

6.6. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw
na osiggniety wynik finansowy

W analizowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw
na osiagnigty przez Spotke wynik finansowy. Glowne czynniki majace wpltyw na wypracowane przez Spotke

zyski zostaty opisane w pkt. 11. IV cze¢$ci Raportu.
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6.7. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spotki w prezentowanym okresie
W Spoélce nie wystgpuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowao$ci dziatalnosci, ktéore powodowatoby istotne

wahania wynikéw finansowych w trakcie roku obrotowego.

6.8. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpisow z tego tytulu

W prezentowanym okresie Kino Polska TV S.A. nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartoéci zapasow.

6.9. Informacje z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich
zapiséw

W I pétroczu Kino Polska TV S.A. dokonata odpisu w wysokosci 509 057,00 zt z tytulu utraty wartosci licencji
o nicograniczonym okresie uzytkowania bgdacych w posiadaniu Emitenta. Niniejszy odpis dokonany zostat

z uwagi na zmniejszenie uzytecznosci wybranych licencji dtugoterminowych.

6.10. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw
Informacje dotyczace rezerw zostaly wykazane w informacji dodatkowej do skrdconego jednostkowego

sprawozdania finansowego Spotki — str. 41 Raportu.

6.11. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Informacje dotyczace rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zaprezentowane

w informacji dodatkowej do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki - str. 38 Raportu.

6.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

W analizowanym okresie Kino Polska TV S.A. nie dokonywala istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych badz wartoéci niematerialnych, za wyjatkiem wniesienia w dniu 1 lutego 2013 r.
aportem przez Kino Polska TV S.A. do w pelni kontrolowanej przez Emitenta spotki zaleznej — Kino Polska
Program Sp. z 0.0. SKA, sktadnikow materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do wykonywania zadan
produkcji i emisji kanalow telewizyjnych: Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino Polska
International oraz sprzedazy czasu reklamowego, tworzacych samodzielny oddziat Spotki pod nazwa ,,Kino
Polska TV” Spétka Akcyjna — Oddziat w Warszawie. Szczegoty transakeji zostaty opisane w pkt. 6.5.1. 1l czesci
Raportu.

Tabele ruchu §rodkéw trwatych zostaty przedstawione w informacji dodatkowej do skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego Kino Polska TV S.A. - str. 39 Raportu, za$ informacje dotyczgce zmian wartosci

niematerialnych zawarte zostaly na str. 40 Raportu.
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6.13. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych
i warto$ci niematerialnych
Na dzien 30 czerwca 2013 r. Emitent nie posiadat istotnych zobowiazan z tytulu zakupu rzeczowych aktywow

trwalych i wartos$ci niematerialnych.

6.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W analizowanym okresie Kino Polska TV S.A. nie odnotowata istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

6.15. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw
W I pétroczu 2013 r. Kino Polska TV S.A. nie dokonywata korekt bledow poprzednich okreséw.

6.16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢é godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoélki, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

W analizowanym okresie nie nastgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci,

majace istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoiki.

6.17. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

Podczas pierwszego potrocza 2013 r. nie wystapily zdarzenia zwigzane z niesptaceniem kredytu lub pozyczki

lub naruszeniem istotnych postanowien tego rodzaju umow przez Spotke.

6.18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta w analizowanym okresie nie zawieraly istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6.19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej - dla instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej

W analizowanym okresie nie nastapila zmiana sposobu ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

6.20. Informacje dotyczace zmiany w Kklasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow
Kino Polska TV S.A. nie dokonywata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu

lub wykorzystania tych aktywow.
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6.21. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych
Informacje na temat programu skupu akcji wlasnych przez Kino Polska TV S.A. zawarte zostaly w pkt. 6.21. Il

czgscei Raportu.

6.22. Informacje dotyczace dywidendy

Zgodnie z decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. z dn. 27 czerwca

2013 r. taczna kwota dywidendy z zysku Kino Polska TV S.A. za rok 2012 zostala ustalona na poziomie

13 821 404 z1, tj. 1 zt brutto na akcje Spotki, z czego:

- 6910 702,00 zt zostato juz wyptaconych jako zaliczka na poczet dywidendy
(dzien ustanowienia prawa: 21.02.2013 r., dzien wyptaty: 28.02.2013r.)

- 6910 702,00 zt zostanie wyptaconych jako dodatkowa kwota dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2012
(0,50 zt brutto na jedna akcj¢). Do dodatkowej kwoty dywidendy beda uprawnieni akcjonariusze
posiadajacy akcje Spotki w dniu 10 wrzesnia 2013 r. (dzien dywidendy). Wyptata dodatkowej kwoty
dywidendy nastgpi 25 wrzesnia 2013 .

Liczba akcji objetych dywidenda: 13 821404. Kino Polska TV S.A. posiada 48 596 akcji wiasnych,

co do ktorych nie przystuguje prawo do wyptaty dywidendy. W Spoétce nie wstepuja akcje uprzywilejowane.

Ponadto, w dniu 3 lipca 2013 r. Zarzad Kino Polska TV S.A., kierujac si¢ stabilng sytuacja finansowa
Kino Polska TV S.A. oraz perspektywami jej rozwoju, podjat decyzj¢ o przyjeciu polityki wyptaty dywidendy
w latach 2013-2014.

Zgodnie z przyjeta strategia Zarzad Kino Polska TV S.A. bedzie rekomendowat Radzie Nadzorczej i Walnemu
Zgromadzeniu, aby warto$¢ rocznej dywidendy wyptacanej Akcjonariuszom Spotki w latach 2013-2014
wynosita 1 zt brutto na jedng akcj¢, przy zatozeniu utrzymania w tym okresie co najmniej obecnego poziomu

generowanych przez Kino Polska TV S.A. zyskow.

6.23. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu pélrocznego okresu sprawozdawczego mogace
wplynaé na przyszle wyniki Emitenta

Czynniki, ktore w ocenie Emitenta moga wptyna¢ na przyszte wyniki Spotki, zostaty opisane w pkt. 12. IV
czgsci Raportu.

6.24. Inne informacje mogace wplynac¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej finansowej i wyniku finansowego
Emitenta
Wydarzenia majace znaczacy wplyw na osiagnigty przez Spotke wynik finansowy, zostaty opisane w punktach

6.5. Il czgéci Raportu oraz w pkt. 11. IV czg$ci Raportu.
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IV. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. w okresie
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

1. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej w I potroczu 2013 r.
W 1 potroczu 2013 r. Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. prowadzita dzialania zwigzane z umacnianiem

swojej pozycji na rynku mediow zaréwno w Polsce jak i poza granicami kraju.

W zwigzku z powyzszym w dniu 22 lutego 2013 roku zawarta zostala Umowa Inwestycyjna pomig¢dzy
Kino Polska TV S.A. a Agora S.A. w sprawie ubiegania si¢ o Koncesj¢ na kanat filmowy rozpowszechniany
droga rozsiewcza naziemnag w sposob cyfrowy oraz wspodlne finansowanie rozwoju takiego kanatu w przypadku
otrzymania Koncesji. Zgodnie z postanowieniami Stron Umowy Inwestycyjnej wniosek do Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji o udzielenie Koncesji ztozyla Stopklatka S.A. Umowa Inwestycyjna dotyczy
warunkowego nabycia akcji STK przez Agore S.A. oraz warunkoéw wspotpracy Agory i Kino Polska TV S.A.,
w tym powolywania organow Stopklatka S.A i zgodnego glosowania w istotnych sprawach na Walnym

Zgromadzeniu STK.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng Agora S.A. nabedzie od Emitenta taks liczbg akcji Stopklatka S.A
(zaoferowanych jej przez Kino Polska TV S.A.), aby: (i) udzialy Agory i Emitenta w kapitale zaktadowym
Spotki byly rowne, (ii) udziat Agory w kapitale zaktadowym wynosit co najmniej 41%, pod warunkiem, ze do
dnia 31.12.2014 roku STK otrzyma Koncesje oraz po spenieniu innych, zwyczajowo stosowanych w tego
rodzaju umowach warunkow. Strony Umowy Inwestycyjnej zobowiazaty si¢, Ze po otrzymaniu przez Stopklatke
S.A. Koncesji, wspolnie i proporcjonalnie dokapitalizuja t¢ spotke w wysokosci tacznie nie nizszej

niz 20 milionoéw ztotych poprzez objecie akcji w jej podwyzszonym kapitale zaktadowym.

W analizowanym okresie Zarzad Kino Polska TV S.A. podjat takze decyzje o rozszerzeniu dziatalnosci Grupy
na rynki miedzynarodowe. Dziatania te beda miaty na celu catkowite przejecie przez Grupe Kapitatowa Kino
Polska TV S.A. udzialdéw w podmiotach zajmujacych si¢ produkcja i dystrybucja kanatow filmowych marki
FilmBox zaréwno w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej jak i na catym $wiecie. Po przeprowadzeniu
planowanych transakcji wszelkie zadania zwigzane z produkcja i dystrybucjg kanatow filmowych marki
FilmBox beda wykonywane przez Grupe Kino Polska TV S.A. i na jej rozrachunek, w wyniku czego
wyeliminowane zostanie po$rednictwo pozostatych spotek z grupy SPlI. W tym celu planowane jest
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisj¢ od 5.000.000 do 6.000.000 akcji, z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz pokrycie nowo wyemitowanych akcji aportem poprzez

wniesienie 100% udziatow spotki Filmbox International Ltd.

Od dnia wniesienia aportem udziatéw Filmbox International Ltd. do Spoétki sprawowaé bedzie ona pelnag
kontrole nad przygotowywaniem 1 dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox na $wiecie,

a w szczegolnosci w takich krajach jak Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia i Bulgaria.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. Emitent uzyskat informacj¢, iz Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A. podj¢ta

uchwatg, zgodnie z ktora wyrazila zgod¢ na zamiang Statutu Spotki w zakresie podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego w zwiazku z planowang transakcja przejecia dziatan zwigzanych z produkcja i dystrybucja
kanatow filmowych marki FilmBox. Wigcej informacji odno$nie planowanych zmian Statutu Kino Polska TV
S.A. zawartych zostalo w pkt. 12. niniejszej czgsci Raportu. Propozycje tych zmian zostang uwzglednione

w porzadku obrad najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Ponizej przedstawione zostaly pozostale istotne zdarzenia majace miejsce w I potroczu 2013 r.

W dniu 7 stycznia 2013 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., podczas
ktérego podjeta zostala uchwala w sprawie m.in. zmian Statutu Spotki w kwestii upowaznienia Zarzadu
Emitenta do wyplaty zaliczki na poczet przysztej dywidendy dla akcjonariuszy. W konsekwencji powyzszego
oraz zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej, w dniu 28 lutego 2013 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. wyptacit
akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy za rok 2012 r. Kwota zaliczki: 0,50 zt brutto na 1 akcje, ogdtem

6 910 702,00 zt. Do zaliczki uprawnieni byli akcjonariusze posiadajacy akcje Spotki w dniu 21 lutego 2013 r.

Ponadto decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kino Polska TV S.A. z dn. 27 czerwca 2013 r. Emitent
25 wrzesénia 2013 r. wyptaci akcjonariuszom dodatkowa kwote dywidendy w wysokosci 0,50 zt brutto na jedna
akcje (dzien ustanowienia prawa do dywidendy: 10 wrzesnia 2013 r.), cO Wraz z wyplacong wczesniej zaliczka
daje taczng dywidende za rok 2012 w wysokosci 1 zt brutto na jedna akcje Spotki. Wigcej informacji w sprawie
dywidendy za rok 2012 zostato zawartych w pkt. 6.22. Il czesci Raportu.

1 lutego 2013 r. Emitent zawart umowe z Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA — spotka zalezng od Kino Polska
TV S.A., o objeciu przez Spotke akcji nowej emisji serii B Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA, w zamian za
wktad niepieniezny w postaci przeniesienia na Kino Polska Program Sp. z o0.0. SKA wyodrebnionej
i zorganizowanej (w rozumieniu art. 55(1) kodeksu cywilnego oraz art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych) czesci przedsiebiorstwa Kino Polska TV S.A., w sktad ktorej
wchodzily sktadniki materialne i niematerialne przeznaczone do wykonywania zadan produkcji, emisji kanatow:
Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino Polska International oraz sprzedazy czasu reklamowego,
tworzacej samodzielny oddziat Spétki pod nazwg ,,Kino Polska TV” Spotka Akcyjna - Oddzial w Warszawie
(,,Oddziat”). Wartos¢ godziwa przedmiotu niniejszego wktadu niepieni¢znego na dzien 30 listopada 2012 roku
zostata wyceniona na kwotg 47.805.000,00 zt. 19 lutego 2013 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA oraz zmiany nazwy tej spotki — uprzednia nazwa KPTV
Program Sp. z 0.0. SKA. Spoétka ta kontynuuje dotychczasowy sposob wykorzystania aportu, tj. wykonywanie
zadan produkcji, emisji kanatow: Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino Polska International oraz

sprzedazy czasu reklamowego.

W analizowanym okresie Zarzad Emitenta podjat takze decyzje o zmianie formuly wys$wietlania reklam
na antenach produkowanych i dystrybuowanych przez Spotke kanalow - Telewizji Kino Polska oraz FilmBox
Basic. Zmiany te zwigzane sg ze skroceniem i zwigckszeniem czestotliwo$ci pojedynczych breakéw
reklamowych poprzez ich emisj¢ w trakcie wybranych audycji telewizyjnych. Zmiany zostaly wprowadzone od

1 lutego 2013 r. w przypadku Telewizji Kino Polska oraz od 1 marca 2013 r. dla kanatu FilmBox Basic.
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Dziatania te pozwalaja na maksymalne wykorzystanie czasu antenowego, przeznaczonego ustawowo na emisj¢
materiatdéw reklamowych, a takze na zwigkszenie efektywnos$ci finansowej Grupy w segmencie sprzedazy

reklam.

W I potroczu 2013 r. mialo z réwniez miejsce podpisanie dwoch znaczacych umoéw pomigdzy KPTV Media
Sp. z 0.0. a Filmbox International Ltd., dotyczacych wykonywania przez KPTV Media dzialan zwigzanych
z produkcja i telekomunikacjg kanatow marki FilmBox. Wigcej szczegotéw odnosnie niniejszych kontraktow

zostato zawartych w pkt. 6.5.4. Il czgsci Raportu.

Ponadto, w kwietniu br. pomi¢dzy Kino Polska TV S.A., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Canal + Cyfrowy S.A.
zostato podpisane trdjstronne porozumienie w sprawie przekazania praw i obowigzkéw Emitenta wynikajacych
zZ umowy o wspoOlpracy zawartej pomiedzy Spotka a Canal+ w dniu 1 wrzesnia 2010 r. wraz
z aneksami. Na mocy niniejszej cesji KPTV Media Sp. z 0.0. z dniem 1 kwietnia 2013 r. przej¢ta prawa
i obowiazki Emitenta wzgledem Canal + zwigzane z faktem iz Canal + udostepnit na rzecz Spotki odpowiedniag
pojemnos¢ satelitarng na potrzeby transmisji sygnatu programéw z rodziny FilmBox, aktualnie: FilmBox,
FilmBox Extra, FilmBox Family, FilmBox HD, FilmBox Action, a takze §wiadczy na ich rzecz m.in. ustugi

transmisji. Wiecej szczegotdw w sprawie niniejszej umowy zostato zawartych w pkt. 6.5.4. 1l czgéci Raportu.

Do najwazniejszych wydarzen w dzialalno$ci Stopklatka S.A. w I poélroczu 2013 r. zaliczy¢ nalezy
zaprezentowanie w lutym 2013 r. nowej odstony serwisu Stopklatka.pl. Modernizacja Portalu objeta
przede wszystkim wprowadzenie do Serwisu nowych funkcjonalnosci, opracowanie nowej szaty graficznej oraz

wdrozenie procesu migracji danych

Ponadto, w dniu 9 stycznia 2013 r. Stopklatka S.A. zawarta umowe z atmedia sp. z 0.0. dotyczaca sprzedazy
reklam video na stronach mobilnych Stopklatki i samym Portalu Stopklatka.pl. Reklamy sa umieszczane przed
relacjami z najwazniejszych imprez filmowych i materialdéw z udzialem gwiazd kina, za§ pierwsze wpltywy
z tego tytutu odnotowano w II kwartale 2013 r.

Okres obowigzywania niniejszej umowy: 09.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Dodatkowo, Zarzad Stopklatka S.A. podjat decyzje o rozszerzeniu dziatalnosci tej spotki o rynek telewizyjny.
W zwiazku z powyzszym 25 lutego 2013 r. Stopklatka S.A. ztozyta wniosek do Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji o przyznanie Koncesji na rozpowszechnianie nowego kanatu filmowego Stopklatka TV w ramach
multipleksu pierwszego. Projekt Stopklatka TV, pod warunkiem uzyskania Koncesji, bgdzie finansowany przez
wigkszosciowego akcjonariusza Stopklatka S.A. — Kino Polska TV S.A. oraz spotke Agora S.A., zgodnie
z zawartg pomiedzy tymi podmiotami umowg inwestycyjng (wigcej informacji dotyczacych niniejszej umowy

zostato zawartych w pkt. 6.4. Il czeSci Raportu).

Ponadto, Stopklatka S.A. wygrata przetarg organizowany przez m.st. Warszawa. Szczegoély zostaly opisane
w pkt. 6.5.5. Il czgéci Raportu.
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Dodatkowo, w dniu 11 kwietnia 2013 r. Stopklatka S.A. zawarta umowe o wspolpracy ze spotka Evolution
Media Net Sp. z 0. 0. Umowa dotyczy sprzedazy powierzchni reklamowej w serwisie filmowym Stopklatka.pl

i jest zawarta na czas nieokreslony.

W czerwcu br. Stopklatka S.A. wdrozyta takze aplikacje¢ mobilng pod nazwa Stopklatka News. Jest to prosty
w obsludze serwis informacyjny zasilany newsami ze Stopklatki. Ma minimalistyczng, podporzadkowana

wygodzie uzytkownika forme. Z aplikacji moga korzysta¢ uzytkownicy platformy Android i 10S.

Dziatalno$¢ Stopklatka S.A. w analizowanym okresie byla rdéwniez zwiazana z projektowaniem

i administrowaniem stron internetowych klientow, a takze biezaca obstuga portalu Stopklatka.pl.

W I pétroczu 2013 r. aktywnosci Cyfrowego Repozytorium Filmowego Sp. z o.0. skoncentrowane byly

w nastgpujacych obszarach:

Rekonstrukcja cyfrowa w ramach Projektu KinoRP

W analizowanym okresie CRF rozpoczat prace nad nowymi rekonstrukcjami cyfrowymi filmow, $wiadczac
ustugi nadzoru procesow rekonstrukcji, archiwizacji kopii cyfrowych oraz przygotowywania wzorcoéw kopii
do ich dalszej dystrybucji cyfrowej dla 8 filméw fabularnych. Planowany termin zamknigcia prac nad

niniejszymi filmami upltywa w trzecim kwartale tego roku.

Budowanie wzrostu zasiggu CRF na rynku

Repozytorium zaangazowato si¢ takze w opracowanie strategii zwigkszania zasiegu $wiadczonych ustug
we wspotczesnych produkcjach filmowych. W drugim poétroczu 2013 r. CRF zamierza podjac szereg dziatan
0 znaczeniu informacyjnym, tak na obszarze Polski, jak i pozostatych panstw europejskich oraz na terytorium
USA.

W pierwszym poétroczu Repozytorium bylo takze partnerem wielu premier i pokazdéw specjalnych filmow
po rekonstrukcji cyfrowej, ktore zwickszaty zasigg identyfikacji Spotki i jej roli w procesach rekonstrukcji

cyfrowej w ramach projektu KinoRP.

Stabilizacja zaméwien zewnetrznych
CRF odnotowalo w pierwszym potroczu znaczacy wzrost zamowien zewnetrznych, bedacy efektem rosnacej

$wiadomosci na rynku o $wiadczonych przez Repozytorium ustugach w ramach Projektu KinoRP.

Obrot prawami do filméw z katalogu projektu KinoRP
W pierwszym poétroczu CRF odnotowal prawie dwukrotny wzrost pokazow kinowych polskiej kinematografii

po cyfrowej rekonstrukcji, co wpltyneto na wzrost przychodow tej spotki z obrotu prawami do filmoéw.

W analizowanym okresie Repozytorium zawarto dwie nowe umowy dystrybucyjne, poszerzajac w ten sposob

swoj katalog o 10 filméw fabularnych i 20 filmow krotkometrazowych. Spoltka ta rozpoczeta takze wspotprace
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w ramach Projektu KinoRP z Wytwornig Filmow Fabularnych i Dokumentalnych w Warszawie, ktora dolaczyta
do partneréw Projektu. CRF zakonczylo takze rozmowy, w efekcie ktorych z koncem tego roku odbedzie si¢ na
terytorium USA, planowany na okres trzech do szesciu miesi¢ey, pierwszy przeglad polskiej kinematografii

firmowany przez jednego z czolowych amerykanskich rezyseréw filmowych.

CRF zamkneto réwniez wstgpne rozmowy, dotyczace planowanego na Kkoniec roku wydawnictwa DVD
i Blu Ray na rynku polskim, po$wigconego polskiej tworczoséci filmowej po rekonstrukeji cyfrowej w ramach
Projektu KinoRP. Ponadto, Repozytorium w dalszym ciggu prowadzi negocjacje dotyczace wspotpracy odnosnie

szczegdlowych zasad dystrybucji 27 filmoéw fabularnych.

2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z dzialalno$cia Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowiazywania

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie produkcji kanatu telewizyjnego Kino Polska opiera si¢ na posiadanej koncesji
nr 296/2003-T na rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy satelitarnego kodowanego programu telewizyjnego
pod nazwa Telewizja Kino Polska, przyznanej Spolce przez KRRiT na czas okreslony do 17 grudnia 2013 r.
Kino Polska TV S.A. ztozyta do KRRiT wniosek o przedtuzenie koncesji dla Telewizji Kino Polska na kolejny
10-letni okres. Kino Polska TV S.A. posiada takze koncesj¢ nr 489/2011-T na rozpowszechnianie droga
satelitarng kanatu Kino Polska Muzyka. Koncesja obowigzuje od dnia 7 grudnia 2011 r. i wygasa z dniem
6 grudnia 2021 r.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypelnianie postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub tez trwale zaprzestanie emisji programu, mogg
spowodowac sankcje ze strony KRRiT (wezwanie do usunigcia naruszen, kary pieni¢zne w wysokosci do 50%
oplaty rocznej za uzywanie czgstotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz

tez utrate koncesji).

Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze KRRiT odméwi ponownego przyznania Emitentowi koncesji po okresie,
na jaki zostaly one pierwotnie wydane, lub tez ze warunki ponownie wydanych koncesji (albo umow
zwigzanych z koncesja, np. na wynajem transpondera badz ustuge nadawcza) beda z punktu widzenia Emitenta
mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji. Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny

negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy.

Ryzyko nieprzedluzenia uméw wspolpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi
Podstawe przychodow Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatoréow telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programéw telewizyjnych, produkowanych/dystrybuowanych przez

Kino Polska TV S.A.

Spotka podpisata umowy na reemisj¢ programu Telewizji Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych

platform satelitarnych oraz z wigkszos$cia operatorow telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwigkszymi
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(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasi¢g najwigkszych operatorow obejmuje 74,82% abonentow
telewizji kablowych. Emitent podpisal umowy na dystrybucje programu FilmBox ze wszystkimi operatorami
platform satelitarnych i wigkszos$cig operatorow telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwickszymi (UPC,
Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasi¢g najwigkszych operatoréw obejmuje 74,82% abonentow telewizji
kablowych. Spoétka podpisata umowy na dystrybucje pakietu programow FilmBox Premium ze wszystkimi
operatorami platform satelitarnych i ponad 100 operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi
najwickszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasigg najwigkszych operatorow obejmuje
74,82% abonentow telewizji kablowych. Stacja Kino Polska Muzyka jest dostgpna w ofertach wybranych
operatoréw kablowych (m.in. UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea).

Czg$¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczaltowe, a cze§¢ uzaleznia wielkos¢ przychodow

od faktycznej liczby abonentow programoéw Emitenta w danym miesigcu.

Umowy z gldwnymi operatorami zawarte sg:

a) na czas od roku do trzech lat, z mozliwo$cia wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesiagce przed
uplywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje przedluzona
automatycznie na kolejny czas okreslony,

b) na czas nieokre$lony, zazwyczaj z trzymiesi¢cznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatorow lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku uméw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegolnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentéw, miatoby znaczny negatywny wptyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatlowej. Grupa stara si¢
ograniczy¢ powyzsze ryzyko, konstruujgc atrakcyjng oferte programowsg poszczegdlnych kanatow oraz

negocjujac odpowiednie zapisy umow, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko niemoznosci pozyskania atrakcyjnego kontentu

Telewizja Kino Polska zgodnie z warunkami koncesji jest kanatem o charakterze filmowym i dokumentalnym.
Na jej oferte programowa sktadajg si¢ przede wszystkim filmy fabularne i dokumentalne, seriale telewizyjne,
kroniki filmowe, animacje dla dzieci i dla dorostych; polskie lub wyprodukowane z udziatem polskich tworcow
— rezyserow, scenarzystow, operatorow, kompozytorow, scenografow itp. lub/i aktorow. Emitent nabywa prawa
do emisji filmoéw od zewnetrznych licencjodawcow, a pewng czg¢$¢ elementdéw programu (programy autorskie,
dotyczace polskiego filmu oraz elementy nawigacji i autopromocji) produkuje we wiasnym zakresie. Wigkszos¢
filméw do programu Emitent nabywa na podstawie krotkoterminowych (od miesiaca do roku), zawieranych na
biezaco umow licencyjnych na jeden lub kilka tytutéw. Zasob filmoéw polskich badz nakrgconych z udziatem
polskich twoércow/aktorow jest z natury rzeczy ograniczony, a prawa do filmow pozostajg w gestii stosunkowo
niewielkiego grona licencjodawcéw. Emitent od lat wspotpracuje zardwno z gtownymi, jak tez z niezaleznymi

licencjodawcami polskich filméw, zestawiajac atrakcyjny dla odbiorcow repertuar Telewizji Kino Polska.

Kino Polska Muzyka jest programem o profilu muzyczno-filmowym, prezentujacym widzom polska muzyke,

zardbwno dawna, jak i wspotczesna, a takze filmy 0 tematyce muzycznej.
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Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci Emitent nie bedzie w stanie pozyskaé atrakcyjnego kontentu,
odpowiadajacego profilom jego pasm antenowych oraz gustom widowni, lub tez ze wzro$nie koszt
nabycia/wspottworzenia takich audycji. Dodatkowym czynnikiem ryzyka w przypadku kanatu Kino Polska
Muzyka jest trudno$¢ pozyskania kontentu, polegajaca na rozproszeniu praw do materiatdbw muzycznych

z minionych epok.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Grupy. Emitent dazy do zawierania dtugoterminowych uméw licencyjnych na szczegdlnie
atrakcyjne materiaty, pozyskuje je od wielu réznych licencjodawcdw, organizuje konkursy dla mtodych tworcow

oraz podejmuje dziatania polegajace na wspotfinansowaniu produkcji filmowej.

Ryzyko modelu biznesowego

W latach 2003 — 2008 dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentrowata sie wokdt rozpowszechniania Telewizji
Kino Polska, kanatu o charakterze wyspecjalizowanym filmowym, dodatkowo zawezonym wytacznie do filmow
polskich lub z udziatem polskich rezyserow, aktoréw, scenarzystow itp. Mozliwos¢ zwigkszania przychodow
i wynikow dzialalno$ci opartej na tak niszowym produkcie stosunkowo szybko napotyka barier¢ nasycenia
rynku. W roku 2009 Emitent zdecydowanie poszerzyt asortyment produktéw (i swoj rynek dziatania),
wprowadzajac do oferty dystrybucje i produkcje programéw telewizyjnych o profilu filmowym, przeznaczonych
dla innych nisz rynkowych (program FilmBox i pakiet FilmBox Premium). W roku 2011 portfolio Spotki zostato

wzbogacone o kanat muzyczny — Kino Polska Muzyka.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedostosowania oferty programéw Emitenta do zmieniajacych si¢ oczekiwan
widzow, jak tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty kolejnych atrakcyjnych produktow w miare

nasycania si¢ dotychczasowych rynkow.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej. W celu minimalizowania tego ryzyka od roku 2012 Grupa
systematycznie zwigksza swojg obecnos¢ w obszarze nowych medidéw, m.in. za pomoca aplikacji mobilnej
FilmBox Live, obecnosci Telewizji Kino Polska w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostepnosci
kanatow: Telewizja Kino Polska, FilmBox i FightBox w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam.
Ponadto, Grupa Kino Polska TV S.A. podje¢ta dzialania majace na celu przejgcie na wlasnos¢ aktywnosci
zwiazanych z produkcja i1 dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox na ogoélno$wiatowym terytorium —

wigcej informacji w tym zakresie zostato zawartych w pkt. 12. IV czgsci Raportu.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnalu telewizyjnego
Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym

i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcow telewizyjnych.

Grupa zaopatruje swoich klientow, operatoréw telewizji kablowych i operatorow satelitarnych platform

cyfrowych glownie w sygnat przekazujacy programy telewizyjne Emitenta droga satelitarna. Sygnat dla kazdego
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z programow jest zakodowany. Umieszczenie sygnalu na odpowiednim satelicie telekomunikacyjnym,
zapewnienie odpowiedniej pojemnosci satelity oraz obstuge systemu kontroli dostgpu dla operatorow Emitent
powierzyt wyspecjalizowanym podmiotom. Na podstawie umowy licencyjnej z dnia 3 wrze$nia 2009 r. Canal+
Cyfrowy Sp. z o0.0. $wiadczy Emitentowi ustuge nadawczg dla sygnatu Telewizji Kino Polska. Na podstawie
umowy z dnia 1 wrzesnia 2010 r. wraz z aneksami spotka Canal+ Cyfrowy Sp. z 0.0. $wiadczyta Emitentowi
ustuge nadawczg dla sygnatu programéw z rodziny FilmBox — na podstawie umowy cesji od 1 kwietnia 2013 r.
KPTV Media przejeta prawa i obowiazki Emitenta wzgledem Canal+ z tytutu niniejszej umowy. Na podstawie
aneksu z dnia 26 pazdziernika 2011 r. do umowy z dnia 1 wrze$nia 2010 r. Canal + udostepnil na rzecz Spotki
odpowiednig pojemnos¢ satelitarng na potrzeby transmisji sygnatu programu telewizyjnego Kino Polska Muzyka
i $wiadczyt ustuge transmisji sygnatu tegoz programu. Decyzja Zarzadu Emitenta od 01.09.2012 r. miejsce Kino

Polska Muzyka na satelicie zajeta produkowana i dystrybuowana przez Spotke stacja FilmBox Action.

Istnieje ryzyko, ze mimo podpisanych umoéw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastapi przerwa
w mozliwo$ci odbioru jednego/wielu programéw Emitenta przez operatorow kablowych i/lub satelitarnych, lub
tez przez ostatecznych widzow, w szczegdlnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen
czy sieci §wiattowodowych, badz tez w przypadku dziatania sity wyzszej (katastrof naturalnych). Czynniki te

moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje¢ finansowa Grupy.

Grupa stara si¢ minimalizowa¢ ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do produkcji
i emisji programow telewizyjnych Emitenta wyposazone sg w szereg zabezpieczen, zmniejszajagcych mozliwosé

wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Dziatalno§¢ oraz rozwodj Grupy sa uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia kadry zarzadzajacej oraz
pracownikow Grupy. Prowadzenie dziatalno$ci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
wyzszego szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska
moze mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢ operacyjna lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy.
Dziatalno§¢ Grupy w branzy mediow telewizyjnych, dystrybucji praw do licencji filmowych oraz w branzy
portali internetowych wymaga pozyskiwania i utrzymywania pracownikow ze specyficznym wyksztatlceniem
i doswiadczeniem, ktorych podaz na rynku polskim jest stosunkowo ograniczona. Ponadto na polskim rynku
funkcjonuja przedsigbiorstwa i holdingi z branzy mediéw, ktore z uwagi na skale dzialania kreuja popyt na
pracownikow (szczegoélnie specjalistow zajmujacych si¢ obstugg techniczng i przygotowywaniem programow)

i moga oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystgpienia w Grupie Kapitatowej trudno$ci w pozyskaniu badz
zatrzymaniu pracownikdw niezbednych do prowadzenia dzialalnosci, co przyczyni¢ si¢ moze do wzrostu
ponoszonych przez Grupe kosztow zatrudnienia. Wzrost kosztow zatrudnienia moze mie¢ negatywny wplyw na

perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A.
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Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalno$ci maja koszty ustug obeych.
Na uslugi obce skladaja si¢ oplaty licencyjne i dystrybucyjne, oplaty za specjalistyczne ushugi dotyczace
produkcji i dystrybucji programéw telewizyjnych oraz optaty za rdéznego rodzaju typowe ustugi, Swiadczone dla

danego przedsigbiorstwa.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkow handlowych jednej lub wielu ustug obcych, nabywanych
przez Grupe, w szczegolnosci kosztow licencji, lub wzrostu kosztow nadawania programéw droga satelitarna.
Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rentownos$¢ dziatalnosdci, a dalej na

perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko dominujacego wplywu gléwnego akcjonariusza na dzialania Grupy

SPI International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiada 8 437 800 akcji Emitenta, co stanowi 60,83%
akcji ogotem i glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania
glownego akcjonariusza nie bgdg zbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlno$ci nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gldéwny akcjonariusz podejmie decyzje¢ o zmianie kolejnosci realizacji strategii
Emitenta lub jej zmianie czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spotki. Przedmiotowe ryzyko moze wystapic¢
takze w zwigzku z faktem, Ze pan Piotr Reisch jest jednoczesénie prezesem zarzadu Emitenta i prezesem zarzadu

SPI International Polska sp. z 0.0.

Nie mozna tez wykluczyé ryzyka, ze glowny akcjonariusz bedzie wywieral decydujacy wplyw na decyzje
Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie. Opisane powyzej
czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowsa

Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane ze wspolpraca z atmedia sp. z o.o0.

Segment sprzedazy reklam stanowit ok. 17% przychodow Grupy ogdétem za I potrocze 2013 roku i 16%
przychodoéw za I poétrocze roku 2012 r. Wigkszo$¢ wptywow pochodzito ze sprzedazy czasu reklamowego
na antenie Telewizji Kino Polska i kanatu FilmBox. Z uwagi na charakter kanalow Grupy i ich udziat
w ogladalnosci (tzw. kanaly tematyczne) czas reklamowy oferowany jest reklamodawcom za posrednictwem
wyspecjalizowanego podmiotu — tzw. brokera/domu mediowego atmedia sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie na podstawie dtugoterminowej umowy na sprzedaz czasu reklamowego. atmedia specjalizuje si¢
w posrednictwie sprzedazy czasu reklamowego w tematycznych kanalach telewizyjnych, m.in. w stacjach
o charakterze filmowym. Grupa wspotpracuje z tym domem mediowym od 2005 roku. W przysztosci nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zaprzestania lub pogorszenia wspotpracy z atmedia sp. z 0.0 lub tez rozpoczgcia przez Grupe

sprzedazy czasu reklamowego we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Grupy.
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Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Od roku 2009 Grupa oferuje nowe ushugi, ktore szybko zyskuja znaczacy udzial w przychodach Grupy:
produkcje i dystrybucje programoéw z rodziny FilmBox. W latach 2009 — 2010 Grupa oferowala programy
FilmBox operatorom telewizji kablowych i satelitarnych na podstawie ramowej umowy o wspotprace zawartej
pomigdzy Emitentem a SPI International Polska Sp. z 0.0. (z dnia 17 grudnia 2008 r.), ktora zawarta stosowne
umowy z wlascicielami poszczegdlnych koncesji. Od dnia 1 stycznia 2011 r. Emitent dystrybuowat programy
z rodziny FilmBox na podstawie umowy z 1 wrzesnia 2010 roku, zawartej bezposrednio z wlascicielem koncesji,
spotka SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.). Niniejsza umowa zostala zastapiona umowa
z dnia 30.09.2011 r. zawarta pomi¢dzy Emitentem a Cinephil France S.A.S. Kino Polska TV S.A. posiada takze
umowy: produkcyjng i telekomunikacyjng, zawarte w dniu 1 wrzesnia 2010 r. ze spdtkag SPI TV Ltd. (nowa
nazwa: Filmbox International Ltd.), dotyczace dzialan zwigzanych z przygotowaniem kanalow
z rodziny FilmBox — niniejsze umowy weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r. Dodatkowo, KPTV Media
Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2013 r. zawarla dwie znaczace umowy z Filmbox International Ltd.: produkcyjng
i telekomunikacyjng, na mocy ktorych $wiadczy ushugi przygotowywania kanatow z rodziny FilmBox,
w zwiagzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ogranicza si¢ do dziatan uzupehniajacych aktywnosci KPTV

Media w tym zakresie.

Nie mozna wykluczy¢, ze umowy te nie zostang przedluzone na kolejne okresy obowigzywania lub tez
ze wynegocjowane zostang nowe warunki handlowe, mniej korzystne dla Emitenta. Nie mozna takze wykluczyc¢,

ze z przyczyn, na ktére Emitent nie ma wptywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wigcej koncesji.
Grupa Kino Polska TV S.A. podjeta dziatania majgce na celu przejecie na wiasno$¢ aktywnosci zwigzanych
z produkcja i dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox na ogélno§wiatowym terytorium — wiecej

informacji w tym zakresie zostato zawartych w pkt. 12. IV czgéci Raportu.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowa Grupy.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY

Ryzyko konkurencji

Grupa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwagg ostatecznych odbiorcow rywalizuje ze soba
wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych,
w rozdzielczo$ci zwykltej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej

oferty produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z Emitentem konkuruje wielu nadawcoéw programow telewizyjnych uniwersalnych, czyli
o niefilmowym charakterze. Szczegodlnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie
skoficzona przepustowos¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesigciu programow,

co pociaga za sobg regularna wymiang najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego
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odbiorcy moga tez zadecydowaé warunki tworzone przez operatora, na ktoére Emitent ma niewielki wplyw, takie
jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto$¢ pakietdéw w stosunku
do ceny i do konkurencji, dostepnos¢ sygnatu, oferta dekoderéw itp. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze mimo
utrzymywania przez Emitenta atrakcyjnej oferty stacji telewizyjnych, konkurencja w segmencie programdéw
o0 charakterze filmowym czy tez muzycznym lub w catej branzy mediow nasili si¢, co mogloby spowodowaé
zmniejszenie ogladalnosci programow Spotki. Opisane powyzej czynniki moga miec istotny negatywny wplyw

na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Dziatalno§¢ CRF, oparta na zarzadzaniu procesami zwigzanymi z rekonstrukcja filméw oraz §wiadczeniem ustug
na polu archiwizacji, obrotu kopiami cyfrowymi i tworzeniem opracowan do filmow, jest unikatowa w skali
kraju. Funkcjonowanie w otoczeniu, ktore nie wytworzyto dostatecznie silnej konkurencji na ww. obszarze
dziatan, pozwolito CRF uzyskaé status lidera, w oparciu o unikatowe do§wiadczenie zebrane w ciggu ostatnich
dwoch lat. Jednak upowszechniajace sie zjawisko cyfrowej rekonstrukcji w Polsce zwigksza
prawdopodobienstwo pojawienia si¢ konkurencji w perspektywie najblizszych lat, co moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia liczby zlecen zwigzanych z archiwizacja, tworzeniem kopii wzorcowych na pola dystrybucji

cyfrowej oraz przygotowywaniem opracowan do filmow.

Stopklatka S.A. dziala na rynku tematycznych portali internetowych, na ktérym istnieje ryzyko pojawienia si¢
nowych portali filmowych, wykorzystujacych niski poziom konkurencji w tej branzy. Dodatkowo, istnieje
mozliwo$¢ wzrostu konkurencji ze strony juz istniejagcych portali ogdlnotematycznych oraz ze strony portali
zagranicznych. Niemniej jednak Stopklatka.pl jest rozpoznawalnym Portalem i od dluzszego czasu zajmuje

stabilng pozycje na polskim rynku.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodéw Grupy w gléwnej mierze uzalezniony jest od zamoznosci ludnosci Polski (w szczegodlnosci
ludnosci wiekszych miast), ktéra zmienia si¢ w zalezno$ci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki
wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikow optymizmu
konsumentoéw, poziomu kursu euro wobec zlotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku przedtuzajacego si¢ ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastgpi zmniejszenie

popytu na ustugi oferowane przez Grupe, co moze wplynaé negatywnie na jej rozwdj i wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza w kraju i na $wiecie

Na wynik finansowy Grupy ma takze wplyw wiele czynnikow zwiazanych z sytuacja gospodarcza w kraju
i na $wiecie. Negatywny wplyw na wynik finansowy Grupy oraz jej perspektywy rozwoju moga mieé¢ zarowno
czynniki ekonomiczne — m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stop procentowych,
spadek wydatkow konsumpcyjnych, jak tez czynniki o charakterze prawnym — m.in. pogorszenie si¢ warunkow

regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalno$ci przedsigbiorczej w kraju.
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Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktérych Stopklatka S.A. prowadzi dzialalnos$¢

Gléwnymi rynkami dziatalnos$ci Stopklatka S.A. sg rynek reklamy internetowej oraz rynek ustug e-commerce.
Koniunktura na rynku reklamy internetowej jest skorelowana z sytuacja na rynku reklamy ogdtem, ktora jest
wypadkowa wielu czynnikéw ekonomicznych, takich jak wzrost gospodarczy, nastroje gospodarcze, poziom
konsumpcji, polityka marketingowa przedsigbiorstw i ich sytuacja finansowa. Natomiast rozwoj rynku ustug
e-commerce zalezy przede wszystkim od wzrostu popularnosci Internetu oraz zakupow ustug i produktow przez
Internet, na co roéwniez maja wptyw wspomniane czynniki ekonomiczne. Niekorzystne zmiany koniunktury
w Polsce, spadek popytu konsumpcyjnego, moga mie¢ wplyw na przychody oraz wyniki finansowe Stopklatka

S.A. a co za tym idzie na wyniki Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grup¢ dziatalno$¢ opiera si¢ gtownie na korzystaniu z praw wiasnosci intelektualnej
i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci praw wtasnosci
intelektualnej osob trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Grupa mogtaby nieumyslnie
naruszy¢ takie prawa. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w takich przypadkach pod adresem Grupy
zostang wysunigte roszczenia z tego tytulu, w wyniku ktérych moze wystapi¢ konieczno§¢ zaplacenia
stosownych odszkodowan. Taka sytuacja moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe

i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennoSci przepiséw prawa, w szczegolnosci regulujacych dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wplyw na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. oraz pocigga¢ za soba powazne ryzyko
w prowadzeniu dziatalnoéci gospodarczej. W szczegolnoséci na dziatalno$¢ Kino Polska TV S.A. mogg miec
wplyw zmiany prawa regulujacego wykonywang dziatalno$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz
przepis6w wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania
organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, a takze zmiana aktow regulujacych dziatalno$¢ rynku
kapitatowego w Polsce. Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami
interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady
lub organy administracji publicznej itp. Ponadto system podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ duza
zmienno$cig. Ewentualne zmiany dotyczgce opodatkowania dziatalno$ci gospodarczej zaréwno w zakresie
podatku dochodowego, podatku od towarow i ustug, jak tez innych podatkéw, moga wplynaé negatywnie
na dziatalno$¢ i poziom dochodow Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. Grupa Kapitalowa Emitenta
narazona jest rowniez na ryzyko zwiazane z mozliwo$ciag zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego
wydawanych przez organy podatkowe, majacych wpltyw na dziatalno$¢ operacyjna oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Ryzyko kursowe
Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustlug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego z programéw
telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umoéw walucie — euro. Tym samym warto$¢ niektorych

kosztow Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie zlotego wobec euro mogtoby
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spowodowa¢ zmniejszenie rentownos$ci Telewizji Kino Polska, Kino Polska Muzyka oraz programéw z rodziny

FilmBox.

Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowa Grupy.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitalowa Emitenta sktada si¢ z nastgpujacych podmiotow:

1)

2)

3)

4)

5)

Kino Polska TV Spoétka Akcyjna — jednostka dominujgca — zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zaktadowym wynoszacym 1 387 000 zi, dzielacym si¢ na 13 870 000 akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Stopklatka Spotka Akcyjna — jednostka zalezna — zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000332145, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 2.275.246 zt, ktory dzieli si¢ na 2.275.246 akcji zwyklych na okaziciela
0 wartos$ci nominalnej 1 zt kazda. Emitent posiada 1 867 701 akcji, co stanowi 82,09% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu oraz 82,09% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia — jednostka zalezna —
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII
Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000344814, o kapitale zakladowym wynoszacym 7 500 zi, Emitent
posiada 90 udziatéw CRF, co stanowi 60% glosow na zgromadzeniu wspolnikow oraz 60% udziatu

w kapitale zaktadowym tej spoiki;

KPTV Media spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig — jednostka zalezna — zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000429756, o kapitale zakladowym 5.000 zi. Emitent posiada 100 udzialow
0 warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100% gltosé6w na zgromadzeniu wspdlnikow oraz 100%

udzialu w kapitale zaktadowym tej spoiki;

Kino Polska Program spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia — jednostka zalezna — zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000422766, o kapitale zakladowym 5.000 zt. Emitent posiada 100
udzialéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow oraz
100% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki. Spotka jest wspolnikiem komplementariuszem w spotce

wskazanej w pkt 6 ponizej;
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6) Kino Polska Program spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia spotka komandytowo-akcyjna — jednostka
zalezna — zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000426208, o kapitale zakladowym
4 830 500 zi. Emitent posiada 50 000 akcji zwyklych imiennych serii A oraz 4 780 500 akcji zwyklych
imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, co stanowi 100% gloséw na walnym zgromadzeniu

oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres

6 miesiecy zakonczony 30.06.2013 r. zostaly objete nastepujace podmioty:

- Kino Polska TV S.A.,

- Stopklatka S.A.,

- Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

- KPTV Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

- Kino Polska Program spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia,

- Kino Polska Program spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akcyjna.
Podmioty: KPTV Media spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia, Kino Polska Program spoétka z ograniczona

odpowiedzialnoscig, Kino Polska Program spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka komandytowo-

akcyjna, weszty w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w dniu 23 pazdziernika 2012 r.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres

6 miesiecy zakonczony 30.06.2012 r. zostaly objete nastepujace podmioty:

- Kino Polska TV S.A.
- Stopklatka S.A.
- Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej

W I pétroczu 2013 r. nie nastapily zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwoS$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

Zarzad Kino Polska TV S.A. sporzadzit jednak prognoz¢ zysku EBITDA Grupy Kapitatowej Kino Polska TV
S.A. zarok 2014.

Prognoza ta zostala przygotowana w zwigzku z planowana transakcjg przejecia na wihasnos$¢

przez Grupe Kapitalowg Kino Polska TV S.A. siedmiu kanatow filmowych marki FilmBox (FilmBox, FilmBox
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Extra, FilmBox Family, FilmBox HD, FilmBox Extra 1, FilmBox Plus, FilmBox Action HD) oraz wszelkich
dziatan zwigzanych z produkcja i dystrybucja tych kanatow na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej i na catym

$wiecie (o niniejszym zamiarze Spotka informowata raportem biezacym nr 24/2013).

Spolka szacuje, iz po przeprowadzeniu wyzej opisanej transakcji zysk EBITDA Grupy Kapitatowej Kino Polska
TV S.A. za rok 2014 wyniesie ok. 55 mln zt. Niniejszych estymacji dokonano na podstawie nast¢pujacych
zatozen:

— przejecie na wlasno$¢ przez Kino Polska TV S.A. kanatéw marki FilmBox do konca roku 2013,

— utrzymanie si¢ rynku reklamy na obecnym poziomie (brak istotnych spadkow),

— utrzymanie wysokosci przychodow od operatorow kablowych i satelitarnych na poziomie z roku 2013.

Spotka monitorowata bedzie na biezaco wyniki finansowe osiggane przez podmioty wchodzace

w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. i mozliwos¢ realizacji opublikowanej prognozy.

Potencjalne zmiany przekraczajace o co najmniej 10% warto$¢ estymowanego zysku EBITDA za rok 2014 beda

przekazywane do publicznej wiadomos$ci w postaci raportu biezacego.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu poélrocznego struktura

akcjonariatu Kino Polska TV S.A., uwzgledniajaca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow

na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, przedstawia si¢ nastepujaco:

. ) Udzial Liczba Udzial
. 5 Rodzaj Liczba .
Posiadacz akcji 5 5 w kapitale gloséw w ogolnej liczbie
akgji akgji
zakladowym (%) na WZ glosow na WZ

) Zwykte na

SPI International Polska sp. z 0.0." o 8 437 800 60,83% 8437 800 60,83%
okaziciela

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez

Zwykte na

Ipopema TFI S.A. 1868 323 13,47% 1868 323 13,47%
okaziciela

(tacznie z Total FIZ)?

Pioneer Pekao Investment Management S.A.* Zwykte na 1184 793 8,54% 1184 793 8,54%
(w ramach asset management)® okaziciela
Zwykte na

Piotr Reisch — Prezes Zalrze;du4 742 825 5,36% 742 825 5,36%
okaziciela

*zgodnie z zawiadomieniem z dnia 06.12.2012 r.
2 zgodnie z zawiadomieniem z dnia 20.08.2012 r.
%zgodnie z zawiadomieniem z dnia 12.05.2011 r.

4 zgodnie z zawiadomieniem z dnia 29.05.2012 r.
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*zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23.08.2013 r. Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada 702 042 akcji
Kino Polska TV S.A., co stanowi 5,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz odpowiada 5,06% udziatu
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Przed wyzej opisang zmiang Pioneer Fundusz
Inwestycyjny Otwarty posiadal 688 556 akcji Kino Polska TV S.A., co stanowito 4,96% udzialu w kapitale
zakltadowym Spoétki oraz odpowiadalo 4,96% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Emitent nie powziagl informacji, jakoby w okresie od przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2013 r.
do chwili obecnej nastapity dodatkowe zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki wsrod

akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Kino Polska TV S.A.

W analizowanym okresie Zarzad Kino Polska TV S.A. otrzymal informacjg, ze w dniu 20 marca 2013 r.
na pokrycie podwyzszenia kapitalu zakltadowego spotki Oblio International B.V., spotka Codperatieve
SPI International B.V. wniosta wktad niepieni¢zny w postaci 4 920 udzialow spotki SPI International Polska
Sp. z o0.0., stanowigcych 100% kapitatu tej spotki. W wyniku tego transferu jedynym wspdlnikiem spotki
SPI International Polska Sp. z o.0. stata si¢ spotka Oblio International B.V.

SPI International Polska Sp. z 0.0. posiada 8 437 800 akcji Kino Polska TV S.A., co stanowi 60,83% akcji

i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed opisana powyzej transakcja spotka Oblio International B.V. nie posiadata akcji Emitenta, jednakze
Cooperatieve SPI International B.V. w sposob posredni byl w posiadaniu 8 437 800 akcji zwyktych
na okaziciela, co stanowito 60,83% udzialu w kapitale zaktadowym oraz odpowiadato 8 437 800 glosom

i 60,83% w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na skutek wyzej wymienionej transakcji Codperatieve SPI International B.V. nie posiada obecnie w sposob
bezposredni czy posredni jakichkolwiek akcji Spotki, zas spotka Oblio International B.V. w sposdb posredni
nabyta 8 437 800 akcji zwyktych na okaziciela Kino Polska TV S.A., co stanowi 60,83% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz odpowiada 8 437 800 glosom i 60,83% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Opisana transakcja zostata dokonana w ramach grupy kapitalowej SPI. W chwili obecnej trwa proces
transgranicznego polaczenia SPI International Polska Sp. z 0.0. ze spotka Oblio International B.V., majacy
na celu uproszczenie struktury korporacyjnej i organizacyjnej grupy kapitatowej, w sklad ktorej wchodza
niniejsze spotki. Wszelkie aktywa i pasywa oraz prawa i obowiazki SPI International Polska Sp. z 0.0. z chwila

polaczenia przejda na drodze sukcesji uniwersalnej na spotkg Oblio International B.V.
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Ponizsza tabela przedstawia liste¢ akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Kino Polska TV S.A. w dniu 27 czerwca 2013 r. posiadajacych co najmniej 5% glosow, wraz z wykazem

liczby zarejestrowanych przez nich akcji:

Udzial Liczba Udzial
) B Rodzaj Liczba .
Posiadacz akcji B B w kapitale glosow w ogolnej liczbie
akeji akeji
zakladowym (%) na WZ glos6w na WZ

) Zwykle na

SPI International Polska sp. z 0.0. o 8437 800 60,83% 8437 800 60,83%
okaziciela
Zwykle na

Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o 1953932 14,09% 1953 932 14,09%
okaziciela
Pioneer Pekao Investment Management S.A. Zwykte na

o 693 500 5,00% 693 500 5,00%
(w ramach asset management) okaziciela
Zwykte na

Piotr Reisch — Prezes Zarzadu o 742 825 5,36% 742 825 5,36%
okaziciela

7.  Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z osob

Tmi . . ial ial
| mie Liczba akcji Liczba glosow Ud,z'a ,p,mce,mowy, Udz,la procentowy
i Nazwisko w ogolnej liczbie gloséw w kapitale zakladowym
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
23.08.2013r. | 09.05.2013r. | 23.08.2013r. | 09.05.2013r. | 23.08.2013r. | 09.05.2013r. | 23.08.2013r. 09.05.2013 r.
Piotr Reisch 742825 | 742825 | 742825 | 742825 5,36% 5,36% 5,36% 5,36%
Bogustaw Kisielewski 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta cztonkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie posiadaja
akcji Spotki.

8. Wskazanie znaczacych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta nie tocza przed sadem, organem wiasciwym

dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowan majacych istotne znaczenie

dla ich dziatalnoSci.
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9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zaleing transakcji z podmiotami
powiazanymi jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

Zaréwno Emitent, jak 1 pozostate podmioty z jego Grupy Kapitalowej, nie zawieraly w okresie

sprawozdawczym istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji
W analizowanym okresie zar6wno Emitent, jak i jednostki od niego zalezne, nie udzielalty poreczen kredytu lub

pozyczki ani tez nie udzielaty gwarancji.

11. Informacje, ktéore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Grupe

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej

W 1 pétroczu 2013 r. zysk netto Grupy uksztaltowat si¢ na poziomie 9 590 390,70 z1, jest to 0 ok. 27% wiecej
niz w tym samym okresie roku 2012. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w omawianym czasie wyni6st 10 090 260,46 zt, co stanowi blisko 11% wzrost w pordéwnaniu z rokiem
poprzednim. Ok. 12% wzrost odnotowano w przypadku marzy EBITDA®.

Laczne przychody Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. ze sprzedazy w I polroczu 2013 r. wynioslty

56 440 549,54 zi, a wigc o 13% wigcej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Wplyw na osiagniete przez Grupe Kino Polska TV S.A. wyniki mial takze wzrost $redniej ogladalnosci
Telewizji Kino Polska oraz zwickszenie czgstotliwosci emisji reklam, co zostalo opisane w punkcie

,,Ogladalno$¢ i przychody reklamowe”.

Tabela ponizej przedstawia dynamike zmian wybranych wielko$ci ekonomiczno-finansowych Grupy.

Zmiana procentowa
Wybrane wielkosci | potrocze 2013 | pétrocze 2012
. ) I pétrocze 2013/
ekonomiczno-finansowe (dane w z1) (dane w z1)

| pétrocze 2012
Przychody ze sprzedazy 56 440 549,54 49 837 605,54 13%
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 10 090 260,46 9118 808,76 11%
Zysk netto 9590 390,70 7541 992,01 27%
EBITDA 13 478 831,12 12 086 770,90 12%

! marza EBITDA wyliczana jest na podstawie zysku z dziatalnosci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje
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W analizowanym okresie nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw

na osiggniety wynik finansowy.

Struktura przychodow

W I poétroczu 2013 r. przychody Grupy z dziatalnoéci emisyjnej wyniosty 23 024 832,33 zt, co stanowi wzrost
0 blisko 6% w poroéwnaniu z tym samym okresem roku ubieglego. O ponad 13% zwigkszyly si¢ przychody
Grupy z produkcji kanatow, siggajac 18 904 166,34 zt. W analizowanym okresie przychody reklamowe Grupy
wyniosty 9 425 155,95 zt, co w poréwnaniu z tym samym czasem roku ubiegltego stanowi ok. 16% wzrost.
Ponadto, odnotowany zostal takze 26% wzrost przychodéw z ustug VOD, co w znacznym stopniu
spowodowane byto pozyskaniem przez Grupg¢ w I poétroczu 2013 r. atrakcyjnych, premierowych pozycji
filmowych.

W analizowanym okresie Grupa odnotowala ok. 24% spadek przychodow ze sprzedazy tresci. Glowna
przyczyng bylo zmniejszenie wptywow ze sprzedazy treSci do ustlug mobilnych, co przede wszystkim jest
efektem szukania przez odbiorcéw darmowych informacji za posrednictwem sieci Internet. Ponadto, pierwsze
potrocze 2013 r. przyniosto Grupie spadek przychodéw z ustug zwiazanych z rekonstrukcja i archiwizacja.

Czynniki determinujgce t¢ sytuacje zostaty opisane w dalszej czesci Raportu.

Ponizsza tabela przedstawia dynamik¢ zmian poszczegélnych zrédetl przychodow uzyskanych przez Grupeg

w I potroczu 2013 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Zmiana
Zréda przychodow | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 procentowa
(dane w z}) (dane w zt) | potrocze 2013/
_ | potrocze 2012
DZIALALNOSC EMISYINA 23024 832,33 21785 891,30 +6%
PRODUKCJA KANALOW 18 904 166,34 16 705 900,90 +13%
REKLAMA 9 425 155,95 8 091 557,02 +16%
VOD 1898 736,19 1503 553,94 +26%
SPRZEDAZ PRAW 220 287,04 152 375,03 +45%
DZIALALNOSC WYDAWNICZA 57 313,21 1594,59 +3 494%
SPRZEDAZ TOWAROW 1724 710,08 300 083,78 +475%
DZIALALNOSC INTERNETOWA 91 636,42 92 266,40 -1%
SPRZEDAZ TRESCI 220 298,97 290 142,97 -24%
REKONSTRUKCIJA | ARCHIWIZACIA 232 597,73 703 762,25 -67%
INNE USEUGI 640 815,28 210 477,36 +204%
SUMA 56 440 549,54 49 837 605,54 +13%
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Struktura przychodow Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. w I pétroczu 2013

Przychody Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2013 .

M dziatalnosc¢ emisyjna
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m produkcja kanatow
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Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. w I pélroczu 2012

Przychody Grupy Kapitatowejw | potroczu 2012 r.
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Ogladalnos¢ i przychody reklamowe

Ponizsze wykresy przedstawiaja ogladalno$¢ Telewizji Kino Polska oraz kanatu FilmBox w I poétroczu roku

2013 2012.

Srednia miesieczna ogladalno$é Telewizji Kino Polska w grupie AMR 16-49

25 000 -
20000 + e
15 000 + 2012 AMR 16-49
pu
2013 AMR 16-49
10000 4
sooo +

Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec

Zrédlo: Nielsen Audience Measurement, AMR, 16-49
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Srednia miesieczna ogladalno$é¢ Telewizji Kino Polska w grupie AMR 4+
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Zrodto: Nielsen Audience Measurement, AMR, all 4+

Srednia miesieczna ogladalno$é FilmBox w grupie AMR 16-49
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Zrédlo: Nielsen Audience Measurement, AMR, 16-49

Srednia miesieczna ogladalno$é FilmBox w grupie AMR 4+

2012 AMR all 4+
| | 2012 AMR all 4+
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Zrédto: Nielsen Audience Measurement, AMR, all 4+

Jednym z istotnych czynnikéw ksztaltujacych wyniki finansowe Grupy w I potroczu 2013 r. byla sprzedaz

reklam, gldwnie w ramach czasu antenowego Telewizji Kino Polska i kanatu FilmBox.

Przychody reklamowe Grupy w 1 poétroczu 2013 r. uksztaltowaty si¢ na poziomie 9 425 155,95 zi

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego jest to ok. 16% wzrost.
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W 1 poélroczu 2013 roku Telewizja Kino Polska utrzymata wysoki poziom wskaznikéw ogladalnosci.
W stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego $rednia ogladalnos¢ AMR 4+ wzrosta o ponad 25%
(do poziomu 48 404 AMR4+). Ok. 10% wzrost ogladalnoéci w tym czasie odnotowano takze w grupie 16-49.
Wzrost na podobnym poziomie zauwazalny byt réwniez w udzialach kanalu w rynku (SHR%) — wynidst on

prawie 22% w grupie 4+ i ponad 10% w grupie 16-49.

Najwyzszy poziom wzrostu wymienionych wskaznikow miesigcznych w stosunku do tego samego okresu
w roku poprzednim Telewizja Kino Polska odnotowata w lutym 2013 r. — siegnat on wowczas blisko 83% dla
AMRA4+ i az 84% dla SHR% w tej grupie. Wzrost obydwu wskaznikéw dla grupy 16-49 wyniost ponad 70%.
Na uwage zastuguje fakt, ze wzrosty te w przypadku S$rednich ogladalnosci miesigcznych odnotowano
w miesigcu, w ktorym na kanale zostaly wprowadzone dodatkowe przerwy reklamowe w trakcie trwania

wybranych audycji.

Poziom wskaznikow $redniej ogladalnosci i udziatu w rynku dla obydwu grup w kwietniu br. byt wyzszy niz
W miesigcu poprzednim, jednak w stosunku do kwietnia 2012 r. odnotowano spadek tych wielkosci.
Jest to zwigzane z faktem, ze w roku ubieglym $rednig ogladalno$¢ miesi¢czng, ktéra znacznie wzrosta
po wprowadzeniu do ramowki stacji serialu ,,Stawka wieksza niz zycie”, poprawilo dodatkowo rozpoczecie

emisji serialu ,,Czterej pancerni i pies”.

W tygodniu 29 kwietnia — 5 maja 2013 r. Telewizja Kino Polska osiggneta $rednig ogladalnos¢ na rekordowym
poziomie 74 708 AMR 4+ i 33 154 AMR 16-49. Spektakularny wynik z majowki pozwolit stacji zdystansowaé
gtownych konkurentéw w grupie kanatow tematycznych. W tym samym czasie programy z oferty AXN ogladato
53 117 widzéw w grupie AMR 4+ i zaledwie 21 996 w grupie AMR 16-49, a TVP Seriale — 64 418 widzow
w grupie AMR 4+ i 30590 w przedziale AMR 16-49. W efekcie w omawianym tygodniu Telewizja Kino
Polska pod wzgledem $redniej ogladalnosci znalazta si¢ na 10. miejscu w grupie 16-49 wsérdd wszystkich stacji

telewizyjnych w Polsce.

W pierwszym pétroczu 2013 r. zaobserwowano niemal 13% spadek sredniej ogladalnosci AMR kanatu FilmBox
w grupie 4+ w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego. Najwickszy spadek w tej grupie I pétroczu
br. wystgpit w marcu (-26% w stosunku do lutego). Zwigzane jest to m.in. z wprowadzaniem przez duze
ogolnopolskie stacje nowych, wiosennych ramoéwek, ktore co roku w tym okresie stanowia znaczaca
konkurencj¢ dla oferty programowej FilmBox. W maju 2013 r. $rednia ogladalnos¢ AMR 4+ zblizyta sig
do poziomu ogladalnosci w tym okresie roku poprzedniego, jednakze w czerwcu br. odnotowano wzrost tego
wskaznika o ponad 4%. W styczniu roku 2012 na wyzsza niz w roku poprzednim ogladalnos¢ FilmBox wptyngto
okno otwarte u jednego z najwiekszych operatorow satelitarnych (15 grudnia 2011 r. — 15 stycznia 2012 r.).
W styczniu 2013 r. nie zaistnialy czynniki, ktére w podobny sposéb moglyby wptyna¢ na ogladalno$¢ stacji.
Obserwujgc spadki, szczegodlnie w grupie 16-49, podjeto aktywnosci w zakresie ulepszenia oferty programowe;j

kanatu. Ponadto rozpoczgto takze dodatkowe dziatania reklamowe.
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Zarzad Spoéiki podjat rowniez starania majace na celu zwigkszenie po stronie operator6w wiedzy na temat oferty
kanatu FilmBox, co w przyszlo$ci powinno wplynaé¢ na wzrost sprzedazy i moze przelozy¢ si¢ na poprawe
wynikow ogladalnos$ci. W okresie lipiec — wrzesien 2013 prowadzony jest cykl szkolen dla call center w sieci
operatorow UPC, VECTRA oraz Multimedia. W celu unowocze$nienia wizerunku i poszerzenia grupy
odbiorcow w przedziale 16-49 przygotowywana jest dla kanatow FilmBox nowa oprawa anteny, a takze trwaja

prace nad nowa strong internetowa.

Zasieg techniczny

Tabela ponizej przedstawia dynamike zmian zasiegu technicznego poszczegdlnych stacji wedlug stanu na dzien

30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2013 r.

LICZBA AKTYWNYCH LICZBA AKTYWNYCH ZMIANA
PROGRAM ABONENTOW ABONENTOW
PROCENTOWA
stan na dzien 30.06.2012 r. stan na dzien 30.06.2013 r.
Telewizja Kino Polska 8 125 8 143 +0,2%
Kino Polska Muzyka 2 565 1917 -25%
FilmBox Basic 4834 4 888 +1%
FilmBox Premium 1727 1696 -2%

(dane w tysigcach)

Powyzsza tabela zawiera informacje dotyczace liczby aktywnych abonentow posiadajacych dostep
do poszczegdlnych kanaldéw w ramach ushug $wiadczonych przez operatoréw kablowych i satelitarnych

w Polsce.

Spadek liczby abonentow stacji Kino Polska Muzyka byt spowodowany decyzja Zarzadu Spoéiki, zgodnie z ktorg
w zwigzku z wysokimi kosztami obecnosci stacji na platformie Cyfra+, a takze brakiem zainteresowania
ze strony innych operatoréw satelitarnych, od 1 wrze$nia 2012 r. wstrzymano nadawanie sygnatu satelitarnego
tego kanatu. Kino Polska Muzyka w dalszym ciggu jest dostgpna w ofercie operatoréw kablowych: Multimedia
Polska, Inea, Toya, Vectra oraz UPC, a takze w telewizji internetowej ipla, w ramach pakietu FilmBox Live.
Ponadto stacja jest dystrybuowana w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poéinocnej za posrednictwem platformy
Dish Network. Planowane jest stopniowe zwigkszanie obecnosci kanatu w urzadzeniach mobilnych. Miejsce

Kino Polska Muzyka na satelicie zajeta produkowana i dystrybuowana przez Spotke stacja FilmBox Action.
Niewielkie, ok. 2% zmniejszenie liczby aktywnych abonentéw, odnotowano takze w przypadku pakietu kanatow

FimBox Premium. Sytuacja ta zwigzana jest z faktem potaczenia platformy ,,n” z ,,Cyfra+”, w wyniku czego

nowopowstata platforma ,,nc+” utracita czgs¢ dotychczasowych abonentéw.
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Wryniki finansowe gléwnych podmiotéw Grupy Kapitalowej Emitenta

Kino Polska TV S.A.
Zysk netto Kino Polska TV S.A. za | potrocze 2013 r. wynidst 2 575 148,63 zt.

W zwiazku z przeprowadzonymi dzialaniami optymalizacji strukturalnej funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A., ktorej jednym z elementow byto wniesienie aportem do spotki zaleznej od Emitenta —
Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA zorganizowanej cze$ci przedsi¢biorstwa Kino Polska TV S.A., nie jest
zasadne poréwnywanie wynikdéw jednostkowych Emitenta za I potrocze 2013 r. z analogicznym okresem roku
poprzedniego. Wniesiony aport stanowit samodzielny oddziat Spoétki pod nazwa Kino Polska TV S.A. — Oddziat
w Warszawie, ktory zajmowatl si¢ produkcja i emisja kanatow: Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka
i Kino Polska International oraz sprzedazg czasu reklamowego. W zwiazku z czym, poczawszy od 1 lutego 2013
r., Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA przejeta aktywnosci Emitenta w tym obszarze, jak rowniez zwigzane
z tym przychody i koszty (wigcej informacji w tym zakresie zostato przedstawionych w pkt. 6.5.1. niniejszej

czgscei Raportu).

Dodatkowo w analizowanym okresie doszlo do zawarcia przez KPTV Media Sp. z 0.0. uméw o wspotpracy
ze spotka Filmbox International Ltd., ktorych przedmiotem jest produkcja i przesyt sygnatéw kanalow z rodziny
FilmBox. Na mocy niniejszych porozumien KPTV Media Sp. z o.0. przejeta czes¢ dziatan dotyczacych
przygotowania tych kanatdéw, a co za tym idzie takze cz¢$¢ przychoddéw i kosztow z tym zwigzanych. Obecne
dziatania Emitenta w tym obszarze sg uzupetnieniem ustug $§wiadczonych przez KPTV Media (szczegoty tych

porozumien zostaly opisane w pkt. 6.5.4. niniejszej czesci Raportu).

Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA

Spotka ta weszta w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w dniu 23 pazdziernika 2012 r.

W 1 poélroczu 2013 r. Kino Polska Program Sp. z o.0. SKA wypracowala zysk netto w wysokosci
8 036 487,30 zt. Wptyw na osiggniety wynik mialo przede wszystkim wniesienie do tego podmiotu w dniu
1 lutego 2013 r. aportu w postaci zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa Emitenta, tworzacej samodzielny
oddziat Spotki pod firma Kino Polska TV S.A. — Oddziat w Warszawie, a co za tym idzie przejgcie przez
Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA przychoddéw i kosztow zwigzanych z produkcjg i emisjg kanatow:
Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino Polska International oraz ze sprzedaza czasu reklamowego.

Szczegbly transakcji zostaly opisane w pkt. 6.5.1. niniejszej czg¢sci Raportu.

KPTV Media Sp. z 0.0.
KPTV Media Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w dniu 23 pazdziernika 2012 r.

W I kwartale 2013 r. KPTV Media Sp. z 0.0. wypracowala zysk netto w wysokosci 275 180,69 zt.
Na wyniki osiggnigte przez t¢ spotke w gtownej mierze wptynety porozumienia zawarte w marcu br. pomiedzy
KPTV Media a Filmbox International Ltd. zwiazane z produkcja i przesylem sygnalow kanalow z rodziny

FilmBox. Umowy te zostaty opisane w pkt 6.5.4. tej czesci Raportu.
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Stopklatka S.A.

W pierwszym poétroczu 2013 roku Stopklatka S.A. odnotowala strate netto w wysokosci 393 180,16 zl, co jest
gorszym wynikiem w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubieglego (wWoOwczas strata netto wyniosta
217 101,50 zt). Porownujac jednak odnotowang przez t¢ spotke w II kwartale 2013 r. strate netto w wysokoS$ci
190 168,53 zt ze stratg netto z I kwartatu 2013 r. na poziomie 203 275,57 zt , mozna zauwazy¢ poprawg sytuacji
finansowej Stopklatka S.A.

W pierwszym potroczu 2013 r. przychody netto Stopklatka S.A. ze sprzedazy wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o ok. 35%, ksztaltujac si¢ na poziomie 1 656 838,66 zt.
W II kwartale 2013 r. Spotka odnotowata pierwsze wptywy ze sprzedazy reklam za posrednictwem Evolution
Media Net Sp. z o.0. (reklama banerowa) i atmedia sp. z o.0. (reklama video). W kolejnych kwartatach

przychody z tych zrodet powinny systematycznie rosngc.

W celu poprawy sytuacji finansowej Stopklatka S.A. zarzad tej spotki podjat decyzje o optymalizacji kosztow,
polegajacej m.in. na redukcji zatrudnienia, optymalizacji pracy pozostatych osob i wigkszym udziale podmiotow
zewnetrznych w dziataniach STK. Zmiany te zostaty wprowadzone w lipcu 2013 roku i powinny w pozytywny

sposob wptyna¢ na przyszte wyniki Stopklatka S.A.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
W pierwszym poétroczu 2013 roku Cyfrowe Repozytorium Filmowe odnotowalo strate netto w wysokosci

758 605,09 zt. W analogicznym okresie roku 2012 strata netto tej spotki wyniosta 183 368,03 zt.

Znaczacy wplyw na wynik finansowy CRF miato przesunigcie na drugie pdtrocze 2013 r. decyzji odnosnie
wysokosci srodkdéw przyznawanych przez instytucje publiczne na programy rekonstrukeji cyfrowej realizowane
w roku 2013. Dodatkowo spadek osiggnigtych w I potroczu 2013 r. przychodéw z rekonstrukeji i archiwizacji
w porownaniu z I pétroczem 2012 r. jest zwigzany z konczacym si¢ w roku 2013 piecioletnim programem
digitalizacji, realizowanym ze §rodkdéw Unii Europejskiej. Nowy 7-letni program rozpocznie si¢ w roku 2014.

Ponadto, spotka ta nadal jest w trakcie negocjacji szczegdtow udziatu CRF w 27 filmach po rekonstrukcji

cyfrowej.

Informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta w I polroczu 2013 r. oraz majace wplyw

na osiagnigte przez Grupe wyniki finansowe zostaty takze opisane w pkt. 6.5. II czesci raportu.
Ponadto, w dniu 6 sierpnia 2013 r. pomi¢dzy Kino Polska TV S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedziba w Warszawie (,,Bank”) podpisany zostal Aneks nr 8 (,,Aneks”) do umowy nr 3/2008 kredytu

w rachunku biezacym (,,Kredyt”) z dnia 10 kwietnia 2008 r. wraz z aneksami.

Przedmiotem niniejszego Aneksu jest zwigkszenie aktualnej linii kredytowej w rachunku biezacym Kino Polska

TV S.A. z kwoty 5000 000 zt (stownie: pig¢ milionéow ztotych) do 8 000 000 zt (stownie: osiem milionéw
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zlotych). Zgodnie z postanowieniami Aneksu termin splaty Kredytu upltywa w dniu 30.06.2014 r.

Oprocentowanie Kredytu jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia + marza banku.

O ustanowieniu aktualnej linii kredytowej w rachunku biezacym w wysokosci 5 000 000 zt (stownie: pigé

milionéw ztotych) Kino Polska TV S.A. informowata raportem biezacym nr 30/2013.

Prawne zabezpieczenie sptaty Kredytu:

— zlozony przez Spoétke do dyspozycji Banku weksel in blanco,

— o$wiadczenie o poddaniu si¢ przez Kino Polska TV S.A. egzekucji do kwoty 16 000 000 zt (stownie:
szesnascie miliondw ztotych) obejmujacej ewentualne roszczenia Banku z tytulu umowy kredytu
w rachunku biezacym nr 3/2008 wraz z aneksami,

— udzielenie Bankowi pelnomocnictwa do dysponowania $rodkami pieni¢znymi na rachunkach biezacych
Spotki prowadzonych przez Bank,

— cesja wierzytelnosci z dwoch umoéw handlowych.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, udost¢pnienie dodatkowej kwoty kredytu w rachunku biezacym,
tj. 3000 000 zt nastapi po ustanowieniu przez Kino Polska TV S.A. zabezpieczenia sptaty kredytu w postaci

cesji wierzytelno$ci z wybranych uméw handlowych.

Dodatkowo, w dniu 20 czerwca 2013 r. pomigdzy KPTV Media Sp. z o0.0. (,,Pozyczkobiorca”)
a SPI International BV Inc. (,,Pozyczkodawca) zawarta zostala umowa pozyczki w wysokosci 200 000 EUR.
Oprocentowanie pozyczki jest state i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowa zostata zawarta w celu
dokonania niezbednych inwestycji zwigzanych z uruchomieniem nowych kanatéw z portfolio grupy SPI
dedykowanych na rynki miedzynarodowe. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy z mozliwoscia

przedtuzenia terminu sptaty pozyczki za zgoda obydwu stron.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. z pewnoscig bedzie miata

decyzja Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji w sprawie przyznania koncesji na rozpowszechnianie w ramach

multipleksu pierwsze kanatu Stopklatka TV. W przypadku pozytywnej decyzji KRRiT wejdzie w zycie umowa

inwestycyjna zawarta pomi¢dzy Kino Polska TV S.A. a Agora S.A, na mocy ktorej strony umowy zobowigzaty

si¢ do wspolnego finansowania tego projektu. Wigcej szczegolow odnosnie niniejszej umowy zostato zawartych

w pkt. 6.4. 11 Cze¢sci Raportu).

Dodatkowo, Zarzad Kino Polska TV S.A. prowadzi obecnie dzialania majgce na celu przejecie na wlasnos$é
aktywnos$ci zwigzanych z produkcjg i dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox na ogdélno$wiatowym
terytorium. W tym celu Spotka planuje podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzez emisje od 5.000.000
do 6.000.000 akcji, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz pokrycie nowo

wyemitowanych akcji aportem poprzez wniesienie 100% udziatow spotki Filmbox International Ltd. Od dnia
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whniesienia aportem udziatow Filmbox International Ltd. do Spotki sprawowaé bedzie ona pelng kontrole nad
przygotowywaniem i dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox na §wiecie, a w szczegdlnosci w takich

krajach jak Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia i Bulgaria.

W zwiazku z powyzsza transakcja Emitent sporzadzit prognoze zysku EBITDA Grupy Kapitatlowej Kino Polska
TV S.A. Zgodnie z szacunkami Spotki, po przeprowadzeniu wyzej opisanej transakcji zysk EBITDA Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok 2014 wyniesie ok. 55 miln zl. Niniejszych estymacji dokonano
na podstawie nastepujacych zatozen:

— przejecie na wlasno$¢ przez Kino Polska TV S.A. kanatow marki FilmBox do konca roku 2013,

— utrzymanie si¢ rynku reklamy na obecnym poziomie (brak istotnych spadkow),

— utrzymanie wysokos$ci przychodéw od operatorow kablowych i satelitarnych na poziomie z roku 2013.

14.08.2013 r. uzyskat informacje, iz Rada Nadzorcza Spotki podj¢ta uchwale w sprawie wyrazenia zgody
na wprowadzenie ponizszych zmian do Statutu Kino Polska TV S.A.:

1) § 8 otrzymuje nastgpujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 1.887.000,00 zt (stlownie: milion osiemset osiemdziesiat
siedem tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 1.987.000,00 zt (stownie: milion dziewigéset osiemdziesigt siedem
tysiecy zlotych).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli si¢ na nie mniej niz 18.870.000 (stownie: osiemnascie milionéw osiemset
siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela i nie wigcej niz 19.870.000 (stownie: dziewigtnascie
miliondw osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, w tym:

a/ 9.870.000 (stownie: dziewig¢ miliondw osiemset siedemdziesiat tysigcy) akcji serii A o numerach

od 000.000.001 do 009.870.000 o warto$ci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztoty kazda,

b/ 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii B o numerach od 000.000.001 do 004.000.000
o warto$ci nominalnej 0,10 (stownie: dziesi¢¢ groszy) ztoty kazda,

¢/ nie mniej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) i nie wigcej niz 6.000.000 (stownie: sze§¢ milionow) akcji

serii C o numerach od 000.000.001 do 006.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) ztoty kazda.”

Wyzej wyszczegdlnione propozycje zmian Statutu Kino Polska TV S.A. zwiagzane sg z planowang transakcja
przejecia na wlasnos¢ przez Grupe Kapitatowa Kino Polska TV S.A. produkcji i dystrybucji kanatow filmowych
marki FilmBox na ogdélno§wiatowym terytorium, o czym Spoétka informowata raportem biezacym nr 24/2013.
Propozycje zmian Statutu Kino Polska TV S.A. zostana uwzglednione w porzadku obrad najblizszego

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Czynnikiem majacym odzwierciedlenie w przysztych wynikach finansowych osigganych przez Grupe bedzie
takze produkcja nowych kanatow tematycznych grupy SPI, nad ktérymi obecnie toczg si¢ prace. Na jesieni 2013
r. planowane jest uruchomienie kanatow Fast’n’Fun, Filmbox Arthouse oraz Filmbox Russia w wersjach

dystrybucyjnych na Europe i Ameryke Potnocna.
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Ponadto, Grupa podj¢ta dziatania restrukturyzacyjne majace na celu poprawe sytuacji finansowej Stopklatka
S.A. Dokonano redukcji zatrudnienia i optymalizacji pracy pozostatych oséb. Dodatkowo zwickszono udziat
podmiotéw zewnetrznych w dziataniach tej spotki. Wyzej opisane zmiany zostaly wprowadzone w lipcu

2013 roku i powinny w pozytywny sposéb wptynaé na przyszte wyniki Stopklatka S.A.

Wyptyw na wyniki Cyfrowego Repozytorium Filmowego Sp. z 0.0. bgdzie miatl planowany udziat CRF
w kolejnych rekonstrukcjach cyfrowych, w tym okoto 10 filméw fabularnych i 30 filméw animowanych dla

dzieci.

Repozytorium planuje takze wzmocnienie dzialan wizerunkowych, majacych na celu zwigkszenie zasiggu
$wiadczonych ushug. Aktywnosci CRF w zakresie umacniania wizerunku i poszerzania zasig¢gu znajomosci
marki, majg na celu zwigkszenie przychodow tej spoltki z ustug §wiadczonych na rynkach, w ktorych do tej pory
nie posiadata ona znaczacego udziatu. Ponadto dziatania te, powinny takze pozytywnie wptynaé na wzrost
przychodéw zaréwno z obrotu prawami do filmow, jak i Swiadczonych przez CRF ustlug w dziedzinie

archiwizacji i1 zarzadzania kopiami cyfrowymi filmow.

CRF pracuje takze nad umacnianiem swojego udzialu w ushigach zwigzanych z dystrybucja filmow

po rekonstrukcji cyfrowej. Repozytorium przewiduje zwigzane z tym dodatkowe przychody generowane

poprzez:

— udzial w planowanym na koniec roku wydawnictwie DVD i BR na rynku polskim, po$wigconym polskiej
tworczoscei filmowej po rekonstrukeji cyfrowej w ramach Projektu KinoRP,

— poszerzenie zasiegu dystrybucji o USA, w oparciu o planowany, kilkumiesigczny przeglad polskiej
kinematografii na terenie Stanow Zjednoczonych,

— poszerzenie zasiegu dystrybucji o domeng VOD.
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I11. Oswiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie

z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza skrocone potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki oraz skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa
i finansowa Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy. Polroczne sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggni¢¢ oraz

sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Reisch Bogustaw Kisielewski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu skroconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz
skroconego poélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV
S.A., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tych
sprawozdan, speiniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie

z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Reisch Bogustaw Kisielewski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA RAPORTU POLROCZNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy polroczny raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakohczony
30 czerwca 2013 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu 23 sierpnia 2013 .

Piotr Reisch Bogustaw Kisielewski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych:

Aleksandra Rytko

Gtowna Ksiggowa
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V £ 9= .
= ECOVIS
SYSTEM REWIDENT Raport z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. sporzadzonego za okres

od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grypy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. obejmujacego okres
od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r.

Dla Akcjonariuszy Jednostki dominujacej Kino Polska TV S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego $rddrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest spétka Kino
Polska TV S.A. z siedzibag w Warszawie, ul. Putawska 61, na ktore skiada sie:

*  wprowadzenie do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

* skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, ktore po

stronie aktywOw oraz pasywow wykazuje sume 84 789 055,24 PLN
= skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do 30

czerwca 2013 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 9 590 390,70 PLN

* skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitatu wlasnego o

sume 4231 013,30 PLN
=  skrdocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie

z przeptywow pieni¢znych wykazujace zwickszenie stanu

srodkow pienigznych o kwote 3 849 094,36 PLN

= dodatkowe informacje i objasnienia

Za zgodnos$¢ tego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu  Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi

obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej Kino Polska TV S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.
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Q4 ECOVIS
SYSTEM REWIDENT Raport z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. sporzadzonego za okres

od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy nakladaja na nas
obowiagzek zaplanowania i1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze skrocone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilisSmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz 0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki dominujace;j.

Zakres 1 metoda przegladu skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni
sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosdci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym skrdéconym

srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

sssssssss e sessesscesesessssnsse

KLuczo EPREZES ZARZADU
Wpisany nla liste biegly¢h rewidentéw pod
numerem 11210 przeprowadzajacy przeglad w  Wpisany na liste bieglych rewidentéw pod
imieniu numerem 11210

EcovIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
Spotka wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku
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V' £
®~® ECOVIS
SYSTEM REWIDENT Raport z przeglagdu skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego Kino Polska TV S.A. sporzadzonego za okres

od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego Kino
Polska TV S.A. obejmujacego okres
od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r.

Dla Akcjonariuszy Kino Polska TV S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego
spotki Kino Polska TV S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 61, na ktdre skfada sig:

= wprowadzenie do skrdconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego

= skrocone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, ktére po stronie
aktywow oraz pasywow wykazuje sume 72 944 744,60 PLN

= skrocone $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow za
okres od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku wykazujace

zysk netto w wysokosci 2 575 148,63 PLN
= skrocone s$rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego o sume 11 246 255,37 PLN

= skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywdw pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu
srodkdw pienieznych o kwote 1 459 381,97 PLN

= dodatkowe informacje i objasnienia

Za  zgodno$¢  tego skroconego $rédrocznego  sprawozdania  finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu  Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Kino Polska TV S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.
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QEECOVIS
SYSTEM REWIDENT Raport z przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego Kino Polska TV S.A. sporzadzonego za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas
obowigzek =zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewnos¢, ze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz 0s0b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni
si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosei i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym skréconym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat

zatwierdzony przez Unie Europejska.

ARTUR RYMARCZYK { WICEPREZES ZARZADU

BIEGLY REWIDENT
numerem 11210 przeprowadzajacy przeglad w ~ Wpisany na list¢ bieglych rewidentéw pod
imieniu numerem 11210

ECovIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku
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